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Banca Nagionali a Moldovei

BlLANTUL CONTABIL CONSOLIDAT $l INDIVIDUAL CONDENSAT - neauditat
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 31 decembrie 30 iunie  31decembrie
2025 2024 2025 2024
Note MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
ACTIVE
Active In valutd
i‘;ﬁerar RN G L 5 11504574 18 862 647 11504 574 18 862 647
Valori mobiliare investitionale 6 88179 393 84 360 018 88179 393 84 360 018
Active la FMI 7 4 218 556 4163 499 4 218 556 4163 499
Aur monetar 8 134 041 15 639 134 041 115 639
Alte active 12 12 39 2 39
104 036 576 107 501 842 104 036 576 107 501842
Active in moneda nationala
Numerar si plasamente pe termen 5 1o 163 )
scurt
Instrumente derivate 2134 2134 -
VR TG 9 13450870 13 884 466 13421135 13 852 550
Guvernul RM
Credite acordate bancilor si altor 53038 188193 53038 188 193
persoane
Investitii in filiale = - 24 000 24 000
Imobilizari corporale n 75 489 80 515 75 260 80 044
Imobilizdri necorporale n 59183 62443 59148 62403
Active privind impozitul pe profit 3 3 ) )
amanat
Alte active 12 13 244 17046 12 574 16 283
13 654 081 14 232 839 13 647 289 14 223 473
TOTAL ACTIVE 117 690 657 121734 681 117 683 865 121725 315
DATORII
Datorii in valuta
Disponibilitati ale GuvernuluiRM 14 4321726 2371026 4321726 2371026
Disponibilitagi ale bancilor 15 12 981997 16 769 652 12 981997 16 769 652
Datorii fata de FMI 7 4 690 405 4974304 4 690 405 4974 304
Alte datorii 17 256367 291199 255 901 290 465
22250 495 24 406181 22 250 029 24 405 447
Datorii in moneda nationala
Moneda nationala in circulatie 13 50563 0M 48 548 977 50563 01N 48 548 977
Disponibilitati ale GuvernuluiRM 14 14 586 457 12007 416 14 586 457 12007416
Disponibilitagi ale bancilor 15 17 354 816 17 275 090 17 354 816 17 275 090
Disponibilitagi ale altor clienti 17 332387 19777 336 296 193473
Certificate emise de BNM 16 4 630973 9 767 606 4 630 973 9767 606
Datorii fata de alte OFI 7 44 44 44 44
Instrumente derivate S 192 - 192
Datorii privind impozitul curent - 54 - -
Alte datorii 17 78355 75092 78 349 74 778
87 546 043 87 866 248 87 549 946 87 867 576
TOTAL DATORII 109 796 538 112272 429 109 799 975 M2 273023




BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT $1 INDIVIDUAL CONDENSAT (CONTINUARE) - neauditat
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

Banca Na;ionalé a Moldovei

CAPITAL $I REZERVE
Capital autorizat

Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate
din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare
Rezerva veniturilor nerealizate
din reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale
Rezerva veniturilor nerealizate
din reevaluarea metalelor
pretioase

Alte rezerve

Capital si rezerve atribuibile
Bancii

Diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare
Diferente din reevaluarea
metalelor pretioase
Profit disponibil pentru
distribuire atribuibil Bincii*

- din activitatea Bancii

- din activitatea filialei

Interese care nu controleaza
TOTAL CAPITAL $l REZERVE
TOTAL DATORII, CAPITAL §l
REZERVE, PROFIT DISPONIBIL
PENTRU DISTRIBUIRE*

Note

18

CONSOLIDAT BANCA

30 iunie 31 decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
2122980 2122980 2122980 2122980
4245959 4 245 959 4 245 959 4 245 959
6368939 6368939 6368939 6368 939
2753773 2753773 2753773 2753713
178 427 178 427 178 427 178 427
70 076 70 076 70 076 70 076
206972 90 480 197 569 81077
3209248 3092756 3199 845 3083353
9578187 9 461 695 9568 784 9 452 292
(2753 773) - (2753 773) -
18 401 18 401 -
1050743 1050 478 -

1050 478 - 1050 478
265 - - -
561 557 - -
7894119 9 462 252 7883 890 9452 292

117 690 657 121734 681

117 683 865 121725 315

*profitul disponibil pentru distribuire este calculat in scop informativ, acesta fiind inregistrat
doar la finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.

548/1995.

Notele 1-29 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate si individuale

condensate neauditate.

Anca Dragu

Guverpator

Aliona Vacariga

Director al Departamentului buget,
finante si contabilitate,

Contabil-sef




SITUATIA CONSOLIDATA SI INDIVIDUALA CONDENSATA A REZULTATULUI GLOBAL - neauditati
Pentru 6 luni incheiate 1a 30 iunie 2025

Banca Na;ionalé a Moldovei

Venituri din dobanzi din activele oficiale
de rezerva

Venituri din dobanzi la plasamente pe
termen scurt

Venituri din dobanzi la valori mobiliare

Venituri din dobanzi din instrumente in
moneda nationala

Venituri din dobénzi la creditele acordate si
repo

Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Venituri din dobanzi la alte disponibilitati

Venituri din dobanzi calculate utilizind
metoda dobdnzii efective

Cheltuieli cu dobanzi in moneda nationala
Cheltuieli cu dobanzi aferente
disponibilitatilor

Cheltuieli cu dobanzi aferente
operatiunilor cu valori mobiliare si repo

Cheltuijeli cu dobanzi in valuta
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Cheltuieli cu dobanzi

Alte cheltuieli similare

Venituri nete din dobanzi i alte cheltuieli
similare

(Pierderi)/Venituri din tranzactii, diferente
de curs valutar si din reevaluarea metalelor
pretioase

Venituri din tranzactii cu instrumente
financiare evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere

Venituri/(Pierderi) din reevaluarea
valorilor mobiliare

Alte venituri

Venituri/(Cheltuieli) privind deprecierea
activelor financiare

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli aferente producerii monedei
nationale

Cheltuieli cu amortizarea imobilizirilor
Alte cheltuieli operationale

(PIERDERE)/PROFIT NET(A)

Din activitatea Bancii
Din activitatea filialei

Note

19
19

19

19
19

20

20

20

20

21

22

23

25
25

25
25

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII1 LEI MI1 LEI
164 558 311 655 164 558 311 655
1439 802 1619 680 1439 802 1619 680
1604 360 1931335 1604 360 1931335
2312 2684 2276 2628
344 141 370 753 343204 369 731
1 = - -
346 454 373 437 345 480 372 359
1950 814 2304772 1949 840 2303 694
(448 580) (460 997) (448 580) (460 997)
(255 089) (218 615) (256 389) (219 914)
(703669) (679 612) (704 969) (680 911
(11754) (21148) (M754) (21148)
(M754) (21148) (1754) (21148)
(715423) (700 760) (716 723) (702 059)
(104) (229) {68) (147)
1235287 1603783 1233 049 1601488
(2 726 075) 1578 160 {2726 068) 1578 156
15 472 15472 =
39 428 (45 040) 39 428 (45 040)
41979 35351 38 319 31702
4 986 (2903) 4 986 (2 908)
(225707) (185 234) (221672) (181238)
(2 206) (23 221) (2 206) (23 221)
(21724) (16 852) (21477) (16 607)
(46 065) (34 673) (44 725) (33 875)
(1684 625) 2909 371 (1684 894) 2908 457
(1684894) 2908 457 (1684894) 2908 457
269 214 = ::




SITUATIA CONSOLIDATA St INDIVIDUALA CONDENSATA A REZULTATULUI GLOBAL (CONTINUARE)- neauditata
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

Banca Nagionali a Moldovei

CONSOLIDAT BANCA
Note 30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Alte venituri globale
Flemente care sunt sau pot fi
redistribuite in profit sau pierdere
Diferente din reevaluarea valorilor
fnolzlilia!'e in valutd evaluate la valoarea‘ 18 132277 (237 865) 132 277 (237 865)
justa prin alte elemente ale rezultatului
global
Diferente de curs din reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale 18 U3es) LY (16 866) B
rezultatului global
Diferente din deprecierea valorilor
mobiliare in valuti evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului 18 1081 607 1081 o
global
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL
PERIOADEI (1568133) 2666509 (1568 402) 2665595
(PIERDERE)/PROFIT NET(A) atribuibil(3): (1684 625) 290937 (1684894) 2908 457
Bancii (1684 629) 2909 356 (1684894) 2908457
intereselor care nu controleaza 4 15 - -
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL
PERIOADEI atribuibil: (1568133) 2666509 (1568402) 2665595
- Bancii {1568137) 2666494 (1568 402) 2 665 595
intereselor care nu controleaza 4 15 B - -
DETERMINAREA PROFITULUI
DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE
(PIERDERE)/PROFIT NET(A) din
activitatea Bancii (1684 894) 2908 457 (1684 894) 2908 457
Acoperirea/(Defalcarea)
g?erderilor/(veniturilor) nerealizate din 2753773 (1451853) 2753773 (1451853)
iferenge de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare
Defalcarea veniturilor nerealizate din
diferente de la reevaluarea metalelor (18 401) (13 438) (18 407) (13 438)
pretioase
PD':SOTI::ITB%'ISR‘;?,N LRI 1050478 1443166 1050478 1443166

*Profitul disponibil pentru distribuire este calculat in scop informativ, acesta fiind inregistrat
doar la finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei nr.

548/1995.

Notele 1-29 sunt parte integranti a acestor situatii financiare consolidate i individuale

condensate neauditate.

Anca Dragu

Guvernator

UM@M

Aliona Vacarita

Director al Departamentului buget,

finante si contabilitate,
Contabil-gef




SITUATIA CONSOLIDATA SI INDIVIDUALA CONDENSATA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI - neauditata

Banca Nationala a Moldovei

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

Note

Fluxul mijloacelor banesti din activitatea operationala

(Pierdere)/Profit net(a)

Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor
Provizioane aferente concediilor
neutilizate

Venituri amanate
Pierderi/(Venituri) nete nerealizate
din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare sia
metalelor pretioase

Venituri din tranzactii cu
instrumente financiare evaluate la
valoare justa prin profit si pierdere
(Venituri)/Cheltuieli privind
deprecierea activelor financiare
Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzi

Venituri nete realizate din
operatiuni valutare

(Majorarea)/diminuarea netd a
activelor operationale

Valori mobiliare emise de Guvernul
RM

Depozite la termen in valuta

Active la FMI

Credite acordate bancilor si altor
persoane

Valori mobiliare investitionale

Alte active

Majorarea/(diminuarea) netd a
datoriilor operationale

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului RM
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de BNM

Datorii fata de FMI si alte OFI
Alte datorii

Dobanzi incasate

Dobanzi platite

Impozit pe venit achitat

Flux net de mijloace banesti din
activitatea operationala

25

21

22

19
20

21

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
(1684 625) 2909 371 (1684 894) 2908 457
21724 16 852 21 477 16 607
6272 7939 6358 8 017
(2 287) 274) (2 287) 274)
2 845120 (1465 291) 2 845120 (1465 291)
(15 472) - (15 472) -
(4 986) 2903 (4 986) 2908
(1950 814) 2304772 (1949 840) (2303 694)
715 527 700 989 716 791 702 206
(119 045) (112 869) (119 052) (112 865)
(188 586) (245 152) (186 785) (243 929)
97 995 977719 95 931 983 730
(1184 127) (167 891) (1184 127) (167 891)
(206 289) (6 642) (206 289) (6 642)
134934 (5 281) 134934 (5281)
(6158 387) (4 591973) (6 158 387) (4 591973)
3147 7448 3023 7 485
(7 312 727) (3 786 620) (7 314 915) (3 780 572)
2014034 1655 282 2014034 1655 282
4499 195 120 925 4499 195 120 925
(3 636 375) 178 707 (3 636 375) 178 707
(5135 951) (4 640 501) (5135 951) (4 640 501)
(105 042) (87 392) (105 042) (87 392)
133 974 (30 611) 136 407 (35 041)
(2230165) (2 803 590) (2227732) (2 808 020)
1501991 1768 001 1500900 1766 086
(693 537) (733 110) (694 800) (734 328)
(76) (43) - -
(8 923100) (5800 514) (8 923 332) (5 800 763)




SITUA’!’IA CONSOLIDATA $I INDIVIDUALA CONDENSATA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI - neauditata
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

Banca Nationala a Moldovei

Fluxul mijloacelor banesti din
activitatea de investitii

Achizitii de imobilizari corporale si
necorporale

Flux net de mijloace banesti din
activitatea de investitii

Fluxul mijloacelor banesti din
activitatea financiara

Plati de principal privind datoriile
de leasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Diferente din reevaluari ale
numerarului si echivalentelor de
numerar

Descresterea numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar
la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar
la 30 iunie

Analiza numerarului §i
echivalentelor de numerar

Conturi in moneda nationala
Numerar in valuta

Conturi "Nostro”

Depozite la termen in valuta

Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
Note 2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
(16 037) (16 865) (16 037) (16 865)
(16 037) (16 865) (16 037) (16 865)
(2 392) (2 206) 2 113) (2 002)
2392) (2206) 213) (2002)
41 561 60 305 41 567 60 314
(8 899 968) (5759 280) (8 899 915) (5759 316)
19 264 251 10 655 580 19 264 088 10 655 545
10 364 283 4 896 300 10 364 173 4 896 229
30 iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
Note 2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
5 110 163 - -
5 1151452 1159 765 1151452 1159 765
5 3934503 39232 3934503 39232
5 4 641 955 17 081 361 4 641 955 17 081 361
9 636263 983 730 636263 983 730
10 364 283 19 264 251 10 364 173 19 264 088

Notele 1-29 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate siindividuale

condensate neauditate.



SITUATIA CONSOLI DATA SIINDIVI DUALA CONDENSATA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE - neauditati

Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025
Rezerva Rezerva Rezerva
veniturilor veniturilor  veniturilor
nerealizate din nerealizate din nerealizate
CONSOLIDAT Fondul diferente de curs reevaluarea din
general dela reevaluarea valorilor reevaluarea Interese Total
Capital de stocurilor mobiliare metalelor Pierdere/ Alte care nu  capital si
Note autorizat rezerva valutare investitionale pretioase Profit rezerve controleaza rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI  MII LEI MII LEI MII LEI
Sold la 1ianuarie 2025 2122980 4245959 2753773 178 427 70 076 - 90480 557 9462 252
(Pierdere)/ Profit net(a) - - - - - (1684 629 - 4 (1684 625)
- din activitatea Bancii - - - - - (1684 894) - - (1684 894)
- din activitatea filialei - - - - - 265 - 4 269

Alte venituri globale:
Diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la

e 18 - - - - - - 132277 - 132 277
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global
Diferente de curs din reevaluarea
valorilor mgbiliflre ‘in valuta evaluate ) ) ) ) ) - (16 866) ) (16 866)
la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global
Diferente din deprecierea valorilor
moblhare' in YaluFa evaluate la 18 ) ) ) ) ) ) 1081 ) 1081
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global
Alte venituri globale, total - - - - - - 116492 - 116 492
Rezultat global la finele perioadei - - - - - (1684629 116 492 4 (1568 133)
Sold 1a 30 iunie 2025 2122980 4245959 2753773 178 427 70 076 (1684 629) 206 972 561 7894 119
Din care:
Difergn'ge de curs de la reevaluarea ) ) ) ) . Q753773) ) . Q753773)
stocurilor valutare
D1fe?en§e din reevaluarea metalelor ) ) ) ) ) 18 401 ) ) 18 401
pretioase
Profit disponibil pentru distribuire* - - - - - 1050478 - - 1050478
Rezultatul filialei atribuibil Bancii - - - - - 265 - - 265




Banca Nationala a Moldovei

SITUATIA CONSOLIDATA $I INDIVIDUALA CONDENSATA PRIVIND CAPITALUL SIREZERVELE (CONTINUARE) - neauditata
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

CONSOLIDAT

Sold la 1ianuarie 2024
Profit net

- din activitatea Bdancii

- din activitatea filialei
Alte venituri globale:
Diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global
Diferente de curs din reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta
evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global
Diferente din deprecierea valorilor
mobiliare in valutd evaluate la
valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global
Alte venituri globale, total
Rezultat global la finele perioadei
Sold la 30 iunie 2024
Din care:
Diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare
Diferente din reevaluarea
metalelor pretioase
Profit disponibil pentru
distribuire*®
Rezultatul filialei atribuibil Bancii

Note

18

18

18

Rezerva Rezerva Rezerva

veniturilor veniturilor veniturilor

nerealizate din nerealizate din  nerealizate

Fondul diferente de curs reevaluarea din
general dela reevaluarea valorilor reevaluarea Interese Total
Capital de stocurilor mobiliare metalelor Alte care nu capital si
autorizat rezerva valutare investitionale pretioase Profit rezerve controleaza rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
1124372 2022 626 - 178 427 39 970 - 9 610 543 3375548
- - - - - 2909 356 - 15 2909 371
- - - - - 2908 457 - - 2908 457
- - - - - 899 - 15 914
- - - - - - (237 865) - (237 865)
- - - - - - (5604) - (5 604)
- - - - - - 607 - 607
- - - - - - (242 862) - (242 862)
- - - - - 2909356 (242 862) 15 2 666 509
1124372 2022626 - 178 427 39 970 2909 356 (233 252) 558 6 042 057
- - - - - 1451 853 - - 1451 853
- - - - - 13438 - - 13438
- - - - - 1443 166 - - 1443 166
- - - - - 899 - - 899




Banca Nationala a Moldovei

SITUATIA CONSOLI DATA SIINDIVI DUALA CONDENSATA PRIVIND CAPITALUL $I REZERVELE (CONTINUARE) - neauditati
Pentru 6 luni incheiate l1a 30 iunie 2025

BANCA

Sold la 1ianuarie 2025

Pierdere neta

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Diferente de curs din reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta
evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global
Diferente din deprecierea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte venituri globale, total

Rezultat global la finele perioadei
Sold la 30 iunie 2025

Din care:

Diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare

Diferente din reevaluarea metalelor
pretioase

Profit disponibil pentru distribuire®

Note

18

18

18

Rezerva Rezerva

Rezerva veniturilor  veniturilor

veniturilor nerealizate din nerealizate

nerealizate din reevaluarea din
Fondul diferente de curs valorilor reevaluarea Total
Capital general de dela reevaluarea mobiliare metalelor Alte capital si
autorizat rezerva stocurilor valutare investitionale pretioase Pierdere rezerve rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
2122980 4245959 2753773 178 427 70 076 - 81 077 9452292
- - - - - (1684 894) - (1684 894)
- - - - - - 132277 132 277
- - - - - - (16 866) (16 866)
- - - - - - 1081 1081
- - - - - - 116 492 116 492
- - - - - (1684 894) 116 492 (1568 402)
2122980 4245959 2753773 178 427 70076 (1684 894) 197 569 7 883 890
- - - - - (2753773) - (2 753773)
- - - - - 18 401 - 18 401
- - - - - 1050 478 - 1050 478




Banca Nationala a Moldovei

SITUATIA CONSOLIDATA $I INDIVIDUALA CONDENSATA PRIVIND CAPITALUL SIREZERVELE (CONTINUARE) - neauditata
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

BANCA

Sold la 1ianuarie 2024

Profit net

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Diferente de curs din reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Diferente din deprecierea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Alte venituri globale, total

Rezultat global la finele perioadei

Sold la 30 iunie 2024

Din care:

Diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare

Diferente din reevaluarea metalelor
pretioase

Profit disponibil pentru distribuire*

Rezerva Rezerva
Rezerva veniturilor veniturilor
veniturilor nerealizate din nerealizate
nerealizate din reevaluarea din
Fondul diferenge de curs valorilor reevaluarea Total
Capital general de dela reevaluarea mobiliare  metalelor Alte capital si
Note autorizat rezerva stocurilor valutare investitionale  pretioase Profit rezerve rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
1124 372 2022 626 - 178 427 39 970 - 1025 3366 420
- - - - - 2908 457 - 2908 457
- - - - - - (237 865) (237 865)
18
. _ - - - - (5 604) (5 604)
18
- - - - - - 607 607
18
- - - - - - (242 862) (242 862)
- - - - - 2 908 457 (242 862) 2 665 595
1124 372 2 022 626 - 178 427 39 970 2908 457 (241 837) 6 032 015
- - - - - 1451 853 - 1451 853
- - - - - 13 438 - 13 438
- - - - - 1443 166 - 1443 166

*Profitul disponibil pentru distribuire este calculat in scop informativ, acesta fiind inregistratd doar la finele anului, conform art.20 din
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548/1995.
Notele 1-29 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate siindividuale condensate neauditate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

1. Informatii generale

Banca Nationala a Moldovei (in continuare Bancd) este banca centrald a Republicii Moldova,
fondata in 1991. Activitatea Bancii este reglementata prin Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei nr. 548/1995 (in continuare “Legea nr. 548/1995”). In conformitate cu
legea mentionatd, Banca este o persoana juridicd publica autonomad si este responsabila fata
de Parlamentul Republicii Moldova. Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea si
mentinerea stabilitdtii preturilor. In plus, Banca activeazd ca organ unic de emisiune a
monedei nationale, stabileste siimplementeaza politica monetara sivalutarad in stat,
pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului, actioneaza ca banchersi agent al
statului, licentiazd, supravegheaza si reglementeaza activitatea bancilor persoane juridice
din Republica Moldova si cea a sucursalelor bancilor din alte state, precum si activitdtile de
prestare a serviciilor de platd si de emitere a monedei electronice, licentiazd, autorizeaza,
emite avizul pentru inregistrarea de stat, reglementeaza si supravegheaza activitatea
asiguratorilor, reasiguratorilor sia intermediarilor in asigurarisi/sau in reasigurari, a
Biroului National al Asiguratorilor de Autovehicule din Republica Moldova, a asodiatiilor
de economii siimprumut, a birouriloristoriilor de credit sia organizatiilor de creditare
nebancara, presteaza bancilor si altor institutii eligibile servicii de clearing si de plata,in
numele Republicii Moldovaisi asumad obligatii si executa tranzactiile rezul tate din
participarea Republicii Moldova la activitatea institutiilor publice internationale in
domeniul bancar, de credit si monetar in conformitate cu conditiile acordurilor
internationale siactioneaza ca autoritate de rezolutie a bancilor.

Banca dispune de douad organe colegiale de conducere: Consiliul de supraveghere si
Comitetul executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea
unui sistem eficient de supraveghere publica independentd a activitatii Bancii Nationale a
Moldovei. Comitetul executiv exercitd conducerea executivad a Bancii Nationale a Moldovei
siasigura realizareaindependentd a atributiilor de baza ale acesteia, in modul stabilit de
lege. Membrii organelor de conducere ale Bancii sunt numiti in functie de parlament.

Banca detine o cotd de 98,36% din capitalul Societatii pe actiuni "Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare” (in continuare DCU sau filiald), entitate fondatd si inregistratd pe 4
aprilie 2018. Activitatea DCU estereglementatd prin Legea cu privire la Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare nr. 234/2016.In conformitate cu legea mentionata si licenta
acordata de catre Banca Nationala a Moldovei, DCU desfasoara activitati de inregistrare
initiala a valorilor mobiliare in formad de inscriere in cont, deschidere si administrare a
conturilor de valori mobiliare, gestionare a sistemului de decontare a valorilor mobiliare,
de clearing si decontare a valorilor mobiliare de stat, certificatelor emise de catre Banca
Nationald a Moldovei si valorilor mobiliare corporative ale societdtilor pe actiuni.

Sediul Bancii este situat pe bd. Grigore Vieru nr.1, Chisindu, Republica Moldova. Sediul DCU
este situat pe bd. Mitropolit Banulescu-Bodoni, nr. 57/1, Chisindu, Republica Moldova.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pentru grupul Banca si filiala acesteia,
numite in continuare pe parcursul situatiilor financiare consolidate "Grup”, iar situatiile
financiare individuale sunt intocmite pentru activitatea Bancii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

2. Baza deintocmire

Situatiile financiare consolidate siindividuale condensate neauditate ale Grupului si Bancii
sunt intocmite in conformitate cu Standardul International de Contabilitate 34 (IAS 34)
Raportarea financiard interimard si cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei.

Situatiile financiare consolidate siindividuale condensate neauditate nu cuprind toate
informatiile si dezvaluirile solicitate in Situatiile financiare consolidate si individuale
anuale, si trebuie analizate impreuna cu Situatiile financiare consolidate si individuale
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Situatiile financiare consolidate siindividuale condensate neauditate sunt intocmite
tinand cont de principiul continuitdtiiactivitdtii i sunt prezentate in lei moldovenesti
(MDL), unitatea monetara a Republicii Moldova, rotunjite la cea mai apropiata valoare
exprimata in mii lei.

Situatiile financiare consolidate siindividuale condensate neauditate (in continuare
”Situatii financiare”) sunt intocmite in baza conventiei costului istoric sau costului
amortizat, cu exceptia elementelor evaluate la valoarea justa care cuprind activele
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global (in
continuare AERG) si instrumentele financiare derivate (forward si swap valutar) evaluate
la valoarea justa prin profitsau pierdere.

Datorita specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilantul contabil
consolidat siindividual condensat au fost dezvaluite, fiind utilizate alte denumiri decat
cele prevazute de IFRS 9 , Instrumente financiare”. Aceastd prezentare oferd o intelegere
mai clara a activelor si datoriilor financiare ale Bancii, considerand specificul activitatii
acesteia.

Totodata, fiecare pozitie de active si datorii financiare din Bilantul contabil consolidat si
individual condensat corespunde unor anumite categorii clasificate in conformitate cu
IFRS 9 "Instrumente financiare”, acestea fiind expuse in Notele la situatiile financiare
consolidate si individuale condensate neauditate (in continuare "Notela situatiile
financiare”).

In conformitate cu paragraful 10 al IAS 1,,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a ales sd
pastreze denumirea ,Situatia consolidata si individuala condensatd a rezultatului global
neauditat” (in continuare ”Situatia rezultatului global”) si , Bilantul contabil consolidat si
individual condensat neauditat” (in continuare "Bilantul contabil”) ca si in situatiile
financiare din anii precedenti, reflectand mai bine asteptarile utilizatorilor situatiilor
financiare, dar siasigurand consecventa prezentdrii informatiilor fata de anii precedenti.

Estimari §i ragionamente contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard impune conducerea sa recurga la estimadri, prezumtii si rationamente
in determinarea sumelor inregistratein situatiile financiare. Rezultatele actuale potfi
diferite de aceste estimadri. Estimarile si prezumtiile aferente sunt verificate in
permanentd. Revizuirile estimarilor contabile sunt reflectate in perioada in care este
revizuitd estimarea si in toate perioadele viitoare afectate. Aceste estimari sirationamente
sunt bazate pe informatia disponibild la dataintocmirii situatiilor financiare.

Informatiile privind rationamentele efectuate in aplicarea politicilor contabile care au cel
mai semnificativimpact asupra valorilor recunoscute in aceste situatii financiare sunt
urmatoarele:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

2. Baza de intocmire (continuare)

a. Clasificarea activelor financiare

Clasificareaactivelor financiare conform IFRS 9 implica identificarea si evaluarea
modelului de afaceri in care se incadreaza activele detinute sievaluarea aspectului daca
termenii contractuali ai instrumentului financiar genereaza fluxuri de numerar care
reprezintd doar plati de principal si dobanda (testul "DPPD” sau "SPPI”). Detalii sunt
prezentate in Nota 4.

b. Tratamentul contabil al aurului monetar

IFRS nu acopera aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar, in calitate
de activde rezerva. Respectiv, considerand prevederile p.10-12 din IAS 8 , Politici contabile,
modificdri ale estimadrilor contabile si erori” si Cadrul conceptual de raportare financiara
revizuit, Banca a folosit rationamente semnificative in aplicarea unei politici contabile
specifice aferente aurului monetar, similara celei stabilite pentru contabilizarea
instrumentelor financiare.

c. Tratamentul contabil al activelor si datoriilor cu Fondul Monetar International (FMI)

Considerand specificul si unicitatea relatiilor si tranzactiilor bancilor centrale cu FMI,
mandatul de a reprezenta Republica Moldova in relatiile cu FMI, participatia strategica in
FM]I, tratamentul contabil si recunoasterea activelor sidatoriilor din relatiile cu FMI
implica aplicarea rationamentelor semnificative de catre conducerea Bancii, acestea fiind
detaliate in Nota 7.

d. Tratamentul contabil aplicabil obligatiunilor de stat derivate din garantiile de stat
conform Legii nr.235/2016

Rationamentele semnificative aplicate in determinarea tratamentului contabil al
portofoliului obligatiunilor de statderivate din garantiile de stat conform Legii nr.
235/2016 1n calitate de instrument financiar unic aplicate de catre conducerea Bancii sunt
descrise in Nota 9.

e. Recunoastereasievaluarea datoriilor contingente privind litigiile

Conducerea aplicd rationamente profesionale si utilizeaza estimari semnificative in
evaluarea obligatiilor potentiale rezultate din litigiile in curs. In conformitate cu
prevederile IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active contingente, Banca analizeaza
toate litigiile cunoscute la databilantului pentru a determina dacd este probabil ca un flux
deresurse sa fie necesar pentru a stinge o obligatie existentd si dacd valoarea acestuia
poate fi estimatd in mod fiabil. In cazul in care aceste conditii sunt indeplinite, se
recunoaste un provizion; in caz contrar, se prezintd o datorie contingenta. Estimarile se
bazeazd pe opinia consilierilor juridici si conducerea Bancii, pe evolutia cazurilor sipe
experienta anterioara in situatii similare. Detalii sunt prezentate in Nota 27.

f. Estimarea pierderilor de credit asteptate

Aplicarea modelului pierderilor de creditasteptate implicd asumarea si aplicarea
rationamentelor si prezumtiilor semnificative in determinarea , cresterii semnificative a
riscului de credit” de la recunoasterea initiala a activului, incorporarea conditiilor
economice viitoare in modelele de depreciere, precum siselectarea si aprobarea modelelor
utilizate in evaluarea pierderilor de credit asteptate. Detaliile privind estimarile si
rationamentele utilizate in determinarea pierderilor de credit asteptate ale instrumentelor
financiare sunt prezentatein Nota 4.2.

Informatiile privind prezumdtiile siincertitudinile estimarilor care au un risc semnificativ
al unor ajustari materiale asupra situatiilor financiare pentru perioada de raportare sunt:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

2. Baza de intocmire (continuare)

e Pierderide credit asteptate
Prezumtiile semnificative aferente modelului pierderilor de creditasteptate pentru
activele evaluate lavaloareajustd prin AERG si activele evaluate la costamortizat sunt
datele de intrare ale modelelor de depreciere aprobate, inclusivincorporarea conditiilor
economice viitoare.

e Valoareajustd a instrumentelor financiare si clasificareain niveluride ierarhie

Atunci cand valoarea justd a activelor si datoriilor financiare inregistrate in bilantul
contabil nu poate fi determinata cu referinta la piata activd, aceastase determind
utilizandu-se diferite tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice.
Datele utilizate in aceste modele pot fi luate de pe alte piete active, daca este cazul. Dacd nu
este posibilaidentificarea unor astfel de piete, valoarea justa se determina prin aplicarea
rationamentelor proprii. Rationamentele includ determinarea pietei active pentru
instrumente financiare similare, analiza datelor aferente lichiditatii siaplicarea modelelor
acceptate de conducere. Detaliile privind valoarea justd a instrumentelor financiare
detinute de catre Grup si Bancd sunt prezentate in Nota10.

3. Politici contabile materiale

Politicile contabile aplicate in intocmirea acestor Situatii financiare consolidate si
individuale condensate neauditate corespund cu cele aplicate pentru intocmirea situatiilor
financiare consolidate si individuale anuale pentru exercitiul financiar incheiatla 31
decembrie 2024.

Standarde si interpretari emise, intrate in vigoare in perioada de raportare

Lalianuarie 2025 a intrat in vigoare Amendamentul la IAS 21 Efectele modificdrilor ratelor
de schimb valutar” (cu privire la lipsa convertibilitatii valutare).

Considerand natura operatiunilor Grupului i Bancii si impactul nesemnificativ asupra
Situatiilor financiare consolidate si individuale condensate neauditate, modificdri la
politicile contabile sau alte ajustariretrospective ca rezultat al adoptarii acestor
amendamente si interpretari emise nu au fost aplicate.

Grupul si Banca nuau aplicat anticipat standarde, interpretari si amendamente ale IFRS
care au fost adoptate dar inca nu sunt aplicabile si obligatorii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfdasuradrii activitatii sale, Banca este expusdla o serie de riscuri de natura
operationala si financiara. In aceastd notd este prezentatd informatia despre expunerile
Bancii la riscuri, politicile si procesele Bancii pentru evaluarea si monitorizarea riscurilor.

In vederea diminuarii efectului (impactului si probabilitatii) materializarii riscurilor, Banca
promoveaza un management al riscurilor bazat pe principiile modelului clasic ,, trei linii de
apdrare” (bazat pe standardele COSO aferente sistemului de control intern si gestiunii
riscurilor intr-o entitate). In cadrul acestui model, fiecare linie are importanta sain
procesul de guvernare corporativa a Bancii, de asigurare a unui sistem adecvat de control
intern si de gestiune a riscurilor.

Prima linie de aparare detine si gestioneazariscurile si este reprezentatd de subdiviziunile
Bdncii care sunt si ,,proprietarii” riscurilor. Sefii subdiviziunilor (managerii de linie) poarta
responsabilitate pentru identificarea si gestionarea riscurilor inerente proceselor de
activitate ale cdror proprietari sau participanti sunt.

Linia a doua de aparare reprezinta functiile de organizare a procesului de gestiune a
riscurilor, care coordoneaza, faciliteazd si monitorizeazd implementarea eficientaa
gestiunii riscurilor in Banca. Este independentd fata de managerii de linie siraporteaza
catre organele de conducere.

Linia a treia de aparare este reprezentatad de auditorii interni, care ofera o asigurare
independentd rezonabila organelor de conducere si managerilor de linie privind adecvarea
si eficacitatea guvernantei, gestionadrii riscurilor si controalelor interne, inclusiv modul in
care prima sia doua linie de apdrare ating obiectivele de gestionare a riscurilor. Auditul
intern este subordonatsi raporteaza Consiliului de supraveghere.

Organele de conducere ale Bancii stabilesc siimplementeaza modelul celor trei liniide
apdrare siasigurareflectarea de catreacesteaa procesului de gestiune a riscurilor si
control intern al Bancii.

Prin prisma atributiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea
standardelor sistemului de control intern si a normelor de etica profesionala in Banca.

In contextul standardelor sistemului de controlintern, parte a gestiunii riscurilor,
Consiliul de supraveghere a aprobat cadrul de gestiune a riscurilor operationale ce
cuprinde metodologia de implementare si mentinere a sistemului de gestiune a riscurilor
operationale aliniat celor mai bune practici de domeniu. Consiliul de supraveghere verifica
si evalueazd incontinuu functionarea cadrului si elementelor acestuia, instituind conform
mandatului Comitetul de risc si aproband in acestsens regulamentul de activitate al
acestuia.

Politicile de gestionare a riscurilor contin modul de identificare, evaluare, gestionare a
riscurilor si instrumentele de monitorizare siraportare ale acestora - directd, periodica si
la necesitate catre organele de conducere ale Bancii.

Actele normative aprobate de catre Consiliul de supraveghere al Bancii, ce staulabaza
guverndrii corporative, promoveaza cultura de risc si dezvolta mediul de control al Bancii,
subliniind importanta pe care organele de conducere ale Bancii o atribuie controlului
intern. Astfel, este asiguratd constientizarea si respectarea de catre angajatia atributiilor si
obiectivelor de baza ale Bancii, precum i a functiilor si normelor de conduita individuale.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Pentru realizarea atributiilor, Consiliul de supraveghere este asistat de catre Comitetul de
audit, care la randul sau furnizeazd consultantd/avize aferente monitorizarii proceselor de
raportare financiara a Bancii si eficientei sistemului de control intern simanagement al
riscurilor.

Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern i de management al riscurilor in Banca
reprezintd un element al controlului managerial si tine de competenta Departamentului
audit intern. Rezultatele auditului intern si recomandadrile oferite sunt transmise
subdiviziunilor auditate si conducerii executive in vederea punerii in aplicarea
recomandadrilor de audit, diminuarii riscurilor asociate, cu raportarea ulterioara catre
Comitetul de audit/ Consiliul de supraveghere al Bancii.

Riscul operational

Riscul operational (ROp) implica un potential impact financiar, de activitate si/sau
reputational pentru Banca, care deriva sau este conditionat de activitati inadecvate sau
esuate ale guvernadrii interne, procese de activitate, persoane, sisteme, infrastructuri,
legislatie, de comunicare sau de schimbare a mediului extern.

Managementul riscului operational al Bancii se bazeaza pe gestiunea proceselor sieste
parte integrantd a guvernadrii corporative, proceselor siactivitatii de fiecare zi.
Managementul riscului operational include politici si proceduri, responsabilitati impuse la
toate nivelurile ierarhice si masuride control intern specifice fiecarui proces de activitate
al Bancii. Acestea sunt stabilite in Cadrul privind gestiuneariscurilor operationale in Banca
Nationala a Moldovei, aprobat de catre Consiliul de supraveghere.

Modelul guvernarii riscului operational este unul distribuit si se bazeaza pe modelul clasic
»treilinii de apdrare” al sistemului de gestiune a riscurilor si control intern.

Conducatorii subdiviziunilor structurale ale Bancii (managerii de linie) sunt responsabili
pentru elaborarea, dezvoltarea, implementarea si mentinerea sistemului de controlintern
pentru procesele gestionate. Totodata, asigura identificarea, evaluarea, tratarea si
monitorizarea riscurilor aferente proceselor desfasurate, precum si continuitatea
proceselor.

Functia de organizare a gestiunii riscurilor operationale asigura cadrul metodologic unitar
al sistemului de gestiune a riscurilor operationale, faciliteaza si coordoneaza procesul de
gestiune a riscurilor operationale realizat de cdtre subdiviziuni, ofera transfer de
cunostinte, asistentd si consultantd in domeniu. Aceasta functie, de asemenea, elaboreaza
profilul de risc operational al Bancii, cu raportarea trimestriala catre Comitetul de risc si
anuala catre organele de conducere, cu informarea trimestriala a membrilor Comitetului
executiv sia Comitetului de audit, respectiv prin intermediul subdiviziunii de auditintern.

Comitetul executivisiasumd responsabilitatea pentruimplementarea cadruluide
gestionare a riscurilor operationale si monitorizeaza eficienta acestuia prin intermediul
Comitetului de risc.

Scopul Comitetului de risc, ca parte a liniei a doua de aparare, este asistarea Comitetului
executivin vederea asiguradrii unei supravegheri directe obiective asupra managementului
eficient al sistemului de gestiune a riscurilor operationale in Banca. Comitetului deriscii
este delegata autoritatea de a supraveghea zonele derisc, procedurile si instrumentele
utilizate pentru identificarea, evaluarea si gestionareariscurilor operationale, schimbarile
in nivelurile de risc si impactul aferent, raspunsurile larisc, precum si examinarea
informatiei aferente incidentelor cu impact mare si major asupra proceselor.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul operational (continuare)

Comitetul de risc este responsabil fata de Comitetul executiv. Deciziile Comitetului de risc
sunt comunicate membrilor Comitetului executiv.

In contextul gestiunii riscurilor operationale, functiei de management al continuitatii
activitatii si securitatii informatieili revin responsabilitatea de elaborare si implementare
a standardelor, politicilor de securitate a informatiei si continuitate a activitatii, planurilor
de raspuns la incidente sireluarea functiilor operationale esentiale in termenele
prestabilite; organizarea procesului de gestiune a riscurilor de continuitate a proceselor,
tehnologiilorinformationale si de securitate a informatiei de cdtre proprietarii proceselor
de activitate; gestionarea incidentelor majore si a situatiilor exceptionale de continuitate i
securitate a informatieisi monitorizarea procesului de gestiune a incidentelor.

In contextul gestionariiriscurilor operationale aferente crizei energetice, Banca dispune
de planuri de rezerva in situatii exceptionale si situatii de criza care sa asigure
continuitatea desfasurarii tuturor proceselor critice si a serviciilor esentiale.

Instituirea functiei de conformitate are scopul oferirii de asigurare siconsultanta
referitoare la conformitatea proceselor/ activitatii desfasurate in cadrul Bancii cu
prevederile codului de etica si conduitd profesionala, politicii antifrauda, altor acte
normative privind integritatea institutionald, cu prevederile cadrelor normative intern si
extern aferente activitatii Bancii, precum siscopul acordarii suportului conducatorilor de
subdiviziuni in dezvoltarea siimplementarea unui sistem de control intern eficient pentru
a gestiona riscul de conformitate aferent reglementadrilor respective.

Gestiunea riscurilor operationale face parte din procesele de guvernanta si suportale
Bancii.
Riscul financiar

Banca utilizeazd instrumentele financiare ca mijloc derealizarea politicii sale monetare si
valutare si pentru gestionarea rezervelor internationale. Obtinerea profiturilor nu este un
obiectivin sine si niciun criteriu in gestiuneariscurilor asociate instrumentelor financiare,
ci mai degrabd in cazul rezervelor internationale, un obiectiv secund al lichiditatii gi
sigurantei rezervelor statului. Aplicarea instrumentelor de politicd monetara si valutara
are drept scop atingerea obiectivului fundamental al Bancii si realizarea atributiilor
consacrate prinlege in calitate de autoritate monetara si de supraveghere. In consecintad,
gestiunea riscului financiar al Bancii difera de cea a altor institutii din sectorul financiar,
dar este aliniatd la cele maibune practici internationale aplicabile bancilor centrale.

Procesul de gestionare a riscurilor financiare este organizat corespunzator functiilor,
specificului si rolului Bancii ca banca centrala a Moldovei si atributiilor consacrate Bancii
prin Legea nr. 548/1995. Comitetul executiv isi asumad responsabilitatea pentru stabilirea si
supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor instrumentelor financiare, inclusiv prin
intermediul Comitetului de investitii, al cdaruimod de creare si functionare se stabileste de
Consiliul de supraveghere.

Comitetul de investitii are dreptatributii elaborarea simonitorizarea politicilor de
gestionare a riscurilor in ariile de responsabilitate specifice, raportand cu regularitate
Comitetului executiv rezultatele activitatii.
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4. Managementul riscului (continuare)
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Comitetul executiv are drept atributii: stabilirea orizontului investitional $i marimii
transelor, a compozitiei valutare normative a rezervelor internationale, a ratingului minim
in care pot fi efectuate investitiile; aprobarea benchmark-urilor strategice, a duratelor si
devierilor admisibile ale acestora, aprobarealimitelor maxime pe instrumente si
contraparti/emitenti, adoptarea deciziei cu privire la transmitereain gestionare externa
de active a unei parti din rezervele internationale ale statului.

Comitetul de investitii are urmadtoarele atributii: analiza si monitorizarea indicatorilor de
risc, inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapartilor autorizate pentru efectuarea
operatiunilor, precum si ratingurilor emitentilor valorilor mobiliarein valuta;
determinarea strategiei investitionale pe termen scurt si mediu; analiza evolutiilor si
prognozelor aferente pietei valutare interne si pietelor financiare internationale; analiza
performantei portofoliului de investitii; stabilirea, la necesitate, a structurii valutare a
fiecarui subportofoliu si devierile admisibile; aprobarea si revizuirea, la necesitate, a listei
contrapartilor autorizate pentru efectuarea tranzactiilor.

Directia monitorizareariscurilor si raportare este responsabila de gestionarea si
raportarea riscurilorinvestitionale, conform reglementdrilor aprobate de catre Comitetul
executivsi Comitetul de investitii. Acestea includ evaluarea pierderilor de creditasteptate
conform metodei ECL, validarile periodice si testarea istorica (back -testing), identificarea
cresterilor semnificative ale riscului de credit si incorporarea informatiilor economice
viitoare in procesul de evaluare a riscurilor.

Suplimentar, Directia monitorizarea riscurilor siraportare prezinta trimestrial
Comitetului de audit, prin intermediul subdiviziunii de auditintern, date cu privire la
profilul de risc financiar al Bancii, metode si tehniciaplicate in ved erea diminuarii
expunerii la risc, dinamica indicatorilor de risc.

Atributiile de promovarea politicii monetare si valutare, avand drept scop indeplinirea
obiectivului fundamental al Bancii care este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor,
sunt realizate de Comitetul executiv la sedintele cu privirela promovarea politicii
monetare. Activitatea de gestionare a riscului desfasurata in cadrul Bancii este
reglementata prin instructiuni si proceduriinterne si este monitorizata de conducerea
executiva a Bancii, care analizeazd problemele legate de politica monetara, investitionala si
cea valutarad a Bancii.

Banca detine doua portofolii principale de instrumente financiare cu metode si
caracteristici diferite de gestionare a riscurilor:

a) Activele oficiale de rezerva

In conformitate cuart. 5,16, 53 si 71din Legea nr. 548/1995, Banca pastreaza si gestioneazd
rezervele valutare ale statului (denumite si ,rezervele internationale”), efectueaza
operatiuni valutare folosind activele rezervelor valutare pe care le mentine la un nivel
adecvat pentru realizarea politicii monetare si valutare ale statului. In procesul de
gestionare a rezervelor valutare, obiectivul Bancii este de a realizaun grad inalt de
sigurantd sia asigura un nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Banca promoveaza o
politica investitionala prudentd, urmdrind favorizarea investitiilor sustenabile si
optimizarea profitabilitatii ca obiective secundare, primordiale fiind siguranta si
lichiditatea rezervelor.
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In cadrul gestionarii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate
si de alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de reguld, laalte banci
centrale), plasamente la termen in valuta si valori mobiliare. Valorile mobiliare sunt
clasificate, in functie de emitent, in urmatoarele categorii: supranationale (emise de
institutii supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene, alti emitenti guvernamentali), non-guvernamentale (emise
de agentii).

Rezervele internationale sunt investite in contraparti si emitenti siguri, autorizati in
prealabil de catre Comitetul de investitii, in baza unei evaludri individuale a profiluluide
risc financiar si operational al acestora, suplimentar intrunirii criteriilor de eligibilitate
aprobate de Comitetul executiv.

Incepand cu luna iulie 2013, in cadrul colaborarii cu Banca Mondiald, gestiunea rezervelor
valutare se efectueaza prin metoda Alocarii strategice a activelor (ASA). Alocarea strategica
a activelor implicd o viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientata
spre atingerea nivelului optim de rentabilitate i risc.

In contextul ASA, rezervele internationale sunt divizatein trei transe in functie de
obiectivele si reglementarile specifice,aceastd abordare asigurand realizarea mai eficienta
a obiectivului stabilit.

Transa curenta reprezintd o parte din rezervele internationale care se utilizeazd pentru
acoperirea necesitatilor de mijloace banesti pentru efectuarea interventiilor de vanzare a
valutei pe piata valutara internd, a platilor aferente datoriei externe a Bancii sia
Guvernului Republicii Moldova, precum si a altor plati in valuta pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigura acoperirea valorii mediia, cel putin, 3 luni de importde
marfuri si servicii (calculatd in baza datelor istorice pentru ultimii4 ani si inbaza
prognozei importurilor pentru anul viitor), platilor aferente datoriei externe a Banciisia
Guvernului Republicii Moldova, platilor aferente datoriei private si altor plati in valutd pe
parcursul unui an. In cazul in care transa de lichiditate depaseste 4 luni de import, precum
si platile aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii Moldova, platile
aferente datoriei private si alte plati in valuta pe parcursul unui an, excedentul de rezerve
poate fi utilizat pentru completarea transei de investitii. Partea rezervelor ce este
transmisa in gestionare externd, de asemenea, seinclude in transa de lichiditate.

Transa de lichiditate poate sa acopere mai putin de 3 luni de import, precum si volumul
platilor aferente datoriei externe a Bancii, a Guvernului Republicii Moldova, a platilor
aferente datoriei private si a altor platiin valuta pe parcursul unui an, atat timp cat transa
de investitii nu va contine alte active decat portofoliul de valorimobiliarela cost amortizat
siaur, iar mijloacele incasate la scadenta valorilor mobiliare din portofoliul evaluat la cost
amortizat vor fi reinvestite in transa de lichiditate.

Transa de investitii reprezinta totalitatea rezervelor internationale, cu exceptia activelor
ce fac parte din transa curenta sitransa de lichiditate. Transa de investitii permite
investitii pe un orizont investitional mailung si generarea unor profiturisuplimentare,
considerand cd scopul acestora nu mai e prioritar dea asigura nivelul optim de lichiditate
(similar transelor delichiditate si curente), rezervele alocate in transa respectiva fiind
pastrate pentru colectarea fluxurilor contractuale. Portofoliul valorilor mobiliare evaluate
la cost amortizatsi investitiilein aur fac parte din transa de investitii.
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4. Managementul riscului (continuare)
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Transele sunt compuse din portofolii in diferite valute sidiferite instrumente financiare.
Pentru fiecare portofoliu de valorimobiliare din transa de lichiditate a fost selectat un
benchmark - indice de piatd, recunoscutsi utilizat pe plan mondial la evaluarea
comparativa a performantei si riscurilor aferente portofoliilor de investitii.

Alocarea strategicaa activelor este un proces complex si durabil, care este revizuit
periodic. Alocarea strategica in transe reprezintd elementul fundamental in determinarea
modelelor de gestiune a activelor financiare in valutd (,modelele de afaceri”) potrivit
cerintelor de clasificare conform IFRS 9.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutareil constituie
managementul risculuiinvestitional ce se realizeaza prin impunerea unor constrangerisi
limite de investitii. Aceste norme sunt stabilite in Requlamentul cu privire la gestionarea
rezervelor internationale, aprobat de Comitetul executiv, urmare a revizuirii procesului de
alocare strategicda activelor. Procedurile de management al riscurilor aferente gestionadrii
rezervelor valutare prevad stabilirea si monitorizarea respectarii limitelor pe instrumente
investitionale, contraparti /emitenti individuali, in functie de rating, de deviere fata de
benchmark-urile stabilite, a limitelor de durata, a scadentei maxime a investitiilor in
functie de instrument, precum i a compozitiei valutare.

Model de
afaceri Factori IFRS
Transa curenta
Conturi curente si overnight Colectarea Vanzdrirare, detinute pentru colectare de
la banci centrale, banci fluxurilor dobanzi la scadenta, benchmark - n/a
comerciale side investitii i contractuale
institutii internationale
Transa de lichiditate
Plasamente pe termen scurt Colectarea  Detinute pana la scadentd, pot fi vandute
fluxurilor pana la scadenta pentru a asigura
Valori mobiliare la valoarea contractuale si lichiditatea, indice (ICE)
justa prin AERG vanzari Detinute pentru venituri din dobanzi si
castiguri din valoareajusta, tranzactii
lunare inrebalansarein vederea alinierii
duratei portofoliului la cea a benchmark-
ului (ICE)
Transa de investitii
Valori mobiliare la cost Colectarea Valori detinute pentru colectare de
amortizat fluxuri dobanzi, orizont de investitiilung, exces
contractuale derezerve, lipsa de vanzari, lipsa de
benchmark replicat
Altele
Cota FMI Investitie strategica
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b) Portofoliile de instrumente financiare in moneda nationala din executarea politicii
monetare, asigurarea stabilitatii financiare, relatia de agentsi bancher al statului

Operatiunile de piatda monetard reprezinta cel maiimportant instrument de politica
monetara al Bancii. Acestea se realizeaza la initiativa Bancii, avand functia de gestionare a
conditiilor lichiditatii de pe piata monetara si influentarearatelor de dobanda pe termen
scurt pe piata monetard interbancara. Principalele categorii de operatiuni de piata
monetarad aflate la dispozitia Bancii sunt:

operatiuni repo/reverse repo - operatiuni reversibile, destinate injectarii/absorbtiei de
lichiditati, in cadrul carora Banca cumpara/vinde de la banci/bancilor valori mobiliare
de stat (VMS), cu angajamentul bancilor/Bancii de a rdscumpara VMS respectivela o
data ulterioara sila un pret stabilitla data tranzactiei;

emitere de certificate ale BNM - operatiuni destinate absorbtiei delichiditate, in cadrul
carora Banca vinde bdancilor instrumente negociabile de datorie ale Bancii;

atragere de depozite - operatiuni destinate absorbtiei de lichiditate, in cadrul carora
Banca atrage depozite dela bancicu o scadentd prestabilita;

vanzari/cumpadrari de valori mobiliare de stat - operatiuni destinate
absorbtiei/injectarii de lichiditate, in cadrul carora Banca vinde/cumpara VMS,
transferul proprietatii asupra acestorade la vanzator la camparator fiind realizat prin
mecanismul ,livrare contra plata”.

Banca utilizeazd intr-o maniera flexibila atat instrumentele menite sa absoarba excesul de
lichiditati de piatd, cat si pe cele destinate furnizdrii de lichiditati bancilor. In acest sens,
conform calendarului operatiunilor de politica monetard, Banca deruleaza saptamanal
licitatii de plasare a certificatelor BNM pe termen de 14 zile in scopul absorbtiei de
lichiditate, dar si operatiuni repola ratd fixa pe termen de 14 zile destinate livrariide
lichiditate.

Banca poate acorda bancilor credite in conditii stabilite de Banca si garantate cu
instrumente eligibile stabilite de aceasta, iar pentru a mentine stabilitatea sistemului
financiar, Banca poate acorda, la deplina sa discretie siin conditiile stabilite de catre
aceasta, bancilor solvabile si viabile care se confrunta cu probleme temporare de
lichiditate, asistenta de lichiditate in situatii de urgenta, garantata cu active eligibile.

Banca poate cumpara si vinde pe piata secundara valorile mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova, cu conditia ca acestea sunt cumpdrate numai prin operatiuni de piata
deschisd sauinlegdturd cu acordareade credite bancilor. Valorile mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova detinute in portofoliul Grupului si al Bancii cuprind:

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat - emise conform Legiinr. 235/2016
privind emisiunea obligatiunilor de statin vederea executdrii de catre Ministerul
Finantelor a obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie
2014 sinr.101 din 1 aprilie 2015 si transmise Bancii la 4 octombrie 2016, in contextul
creditelor acordate de Banca unor banci;

b. Valorile mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior
- emise si transmise in portofoliul Bancii sub forma de bonuri de trezorerie ca rezultat
al conversiunii in valori mobiliare de stata imprumuturilor contractate de catre
Ministerul Finantelor de la Banca pe parcursul anilor precedenti. Valorile mobiliare de
stat ajunse la scadenta sunt rascumparate de Guvern, iar, conform prevederilorart. 76
din Legea nr. 548/1995, la solicitarea Ministerului Finantelor, pot fi reemise noi valori
mobiliare, In acelasi volum, si transmise Bancii;
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c. Valori mobiliare de stat detinute de filiald in portofoliul de investitii - obligatiuni de stat
sibonuri de trezorerie detinute cu intentia de a incasa fluxurile contractuale.

Cadrul normativ aferent gestionadrii riscurilor financiare este in mod curent actualizat, in
functie de evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii etc.

Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este expusd sunt: riscul de credit,
riscul de lichiditate, riscul de piata care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar.
Structura activelor si datoriilor depinde, in principal, de natura functiilor legale ale Bancii
sinuneapdrat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeaza instrumente financiare derivate
pentru acoperirea riscului financiar. In acelasi timp, Banca controleaza permanent
expunerea sa fata de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul generarii pierderilor ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre contraparti. Expunerea maximad a Bancii la riscul de credit, fara a
considera valoarea garantiei, este reflectata in valoarea contabila a activelor financiare.

Riscul de credit aferent tranzactiilor in scopul gestiondrii rezervelor valutare este
monitorizat prin selectarea contrapartilor cu bonitate ridicata si a instrumentelor
investitionale caracterizate printr-un nivel inalt de lichiditate si un grad redus de risc,
precum si prin stabilirea limitelor pe investitii (pe instrument, emitent) sia controlului
zilnic al acestora.

Un element esential al gestionarii riscului de credit aferent rezervelor valutare este
efectuarea de catre Banca a investitiilor in contrapadrti sigure cu bonitate inalta pe termen
lung cuantificatd prin intermediul ratingului mediu, fiind determinat ca o medie a
ratingurilor stabilite de agentiile Standard&Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings,in baza a
minim 2 cotatii', valoarea medie minima admisibila fiind de A-* pentru contraparti si
pentru emitenti/instrumente, cu exceptia guvernelor din zona euro, pentru careratingul
minim admisibil este BBB-.

In evaluarea riscului de credit aferent valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova se utilizeazd ratinguri stabilite de agentiile internationale de rating Moody’s si
Fitch (1a 27 septembrie 2024, pentru Republica Moldova fiind atribuitde cdtre agentia
internationald Fitch Ratings ratingul de tard B+, cu perspectiva stabild).

In cazul altor active in moneda nationald, Banca aplicd procedee interne de monitorizare a
expunerilor la riscul de credit sisistemele de rating interne.

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationala detinute in portofoliul Bancii sunt
tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scazut, considerand sustenabilitatea
indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici cu referire la Guvernul Republicii
Moldovainrelatie cu Banca, precum silipsa cazurilor de defaultal acestor instrumente
financiare.

! Cu exceptia Bancii Centrale Europene ce are o singura cotatie;

? Ratingurile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile Standard & Poor’s si Fitch Ratings. Dat fiind faptul cd agentia de
rating Moody’s utilizeaza un alt format de exprimare a ratingurilor, acestorali se atribuie echivalente Standard & Poor’s sau
Fitch Ratings, utilizand tabele de concordanta.
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4.2 Riscul de credit (continuare)

Totodata, la estimarea indicatorilor cu privire la expunereala riscul de credit, bonitatea
emitentului in cazul valorilor mobiliare de stat se bazeaza pe ratingul atribuit Republicii
Moldova de agentia derating Moody’s, potrivit metodologiei in vigoare. In evaluarea
riscului de credit se monitorizeaza onorarea obligatiilor de plata scadente si factorii
rezonabili care ar afecta capacitatea si/sau disponibilitatea de platd, dinamica ratingului si
a perspectivei de modificare a acestuia, sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factori
prospectivi bazati pe evolutia si prognoza indicatorilor macroeconomici.

Pentru a diminua expunerea la riscul de creditasociat creditelor acordate bancilor
licentiate, Banca monitorizeaza permanent calitatea portofoliului de credite, evaluand
periodic modificarea ratingurilor interne in clasificarea debitorilor, evenimentele ce pot
provoca pierderi, inclusiv factorii macroeconomici viitori, indicatorii financiari ai bancilor,
inclusivincdlcarea conditiilor contractuale (neonorarea obligatiei de platd a principalului
sau a dobanzii), inrautatirea starii financiare a debitorului si probabilitatea falimentului
acestuia, renegocierea conditiilor si/sau prelungirea termenelor de rambursare a
creditelor si/saua dobanzilor aferentein legatura cu dificultatile financiare ale debitorului
cauzate de motive economice, juridice etc.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuata prin gajul constituit de bancile
licentiate, care trebuie sd acopere suma totala a creditelor acordate de Banca, dobanda si
alte plati aferente. Banca stabileste lista activelor eligibile care potfi constituite in calitate
de gaj pentru facilitdtile permanente (creditele overnight) si creditele acordate bancilor,
inclusiv asistenta de lichiditate in situatii de urgentd si nemijlocit marjele de ajustare a
acestora. La determinarea valorii activelor - garantie sunt aplicate masuri de control al
riscurilor, in scopul protejarii Bancii impotriva riscului pierderilor financiare din cauza
nerambursarii creditului de catre o banca. Banca evalueaza calitatea si valoarea activelor
oferite de banci ca garantii laacordarea creditelor lunar sila necesitate maifrecvent.

Riscul de credit asociat creditelor overnight se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor
de politica monetard care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate,
permit reducerea pand la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate bancilor licentiate in
cadrul facilitatilor permanente si prin asigurarea cu valori mobiliare de statsi certificate
emise de Banca care au un grad inalt de lichiditate.

Riscul de credit in tranzactiile repo, luand in considerare caracterul reversibil al acestor
operatiuni, este gestionat prin asigurarea unui volum suficient de VMS la pret de piata,
inclusiv dupa aplicarea marjelor de ajustare a valorii, evaluareazilnica a valorii de piata a
VMS si solicitarea, la necesitate, a apelurilor in marja pentru furnizare de active
suplimentare sau mijloace banesti in cazul in care valoarea VMS scade sub nivelul stabilit
de Banca.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului
Bdncii, Banca solicita salariatului garantarea creditului cu gaj sau alte garantii, astfel incat
raportul dintre credit sigarantie sa nu depaseasca 80%.

In contextul incertitudinilor geopolitice persistente, al dinamicii inregistrate si prognozate
arezervelor valutare, a ratelor dobanzii si a randamentelor titlurilor guvernamentale,
precum si in perspectiva trecerii la euro ca moneda de referintad si interventie, cat si rolului
dominant al acestei valute in structura valutara a importurilor si a datoriei externe a RM,
cadrul de alocare strategica a activelor a fostrevizuit, fiind aprobate modificarila
Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor internationale, in baza Hotararii
Comitetului executiv nr. 333/2024, in vigoare din 1ianuarie 2025 sau de la o alta data pe
parcursul anului 2025, considerand perioada de tranzitie necesara.
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4.2 Riscul de credit (continuare)

Modificarile au vizat, in principal, ajustarea compozitiei valutare cu atribuirea ponderii
majoritare euro si stabilirea intervalelor de deviere admisibile, extinderea universului de
instrumente eligibile cu obligatiuni corporative garantate, extinderea spectrului
ratingurilor eligibile pana la categoriainferioara investment-grade (minim BBB-) si
resetarea tolerantei la risc cuantificatd prin indicatorul de durata pentru portofoliul
investitional total.

Suplimentar, a fost modificata structura alocarii pe emitentisi tipuri de instrumente,
precum si mdrimea transelor sidevierileadmisibile.

Totodata, manifestand vigilentd in tratamentul riscului de credit, Banca a continuat
aplicarea metodologieirevizuite de calcul a pierderilor de credit asteptate pentru activele
financiare aferente rezervelor valutare, ajustate la finele anului 2020.

Cu privire la expunerea fata de Guvernul Republicii Moldova, au fost monitorizati, evaluati
si modificati parametrii de calcul, potrivit metodologiei de estimare a pierderilor de credit
aferente valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliul Bancii, pentru a reflecta cat mai
veridic expunerea la riscul de credit, incorporand factorii cantitativi si calitativi, evolutiile
inregistrate, precum sicele prognozate ale indicatorilor relevanti.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Tabelul expus in continuare prezinta activele financiare detinutela data de raportare in baza ratingului pe termen lung extern:

CONSOLIDAT
30 iunie 2025
Plasamente Valori Valori mobiliare Credite acordate

Ratingul pe petermen Instrumente mobiliare emisede Activela bancilorsialtor Alteactive Totalactive
termen lung' scurt’ derivate investitionale Guvernul RM? FMI persoane financiare financiare

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 8 698 648 2134 33419506 - 4218556 - - 46 338 844
AA+ 1583 405 - 35997 695 - - - - 37581100
AA - - 352678 - - - - 352678
AA- 34225 - 15969165 - - - - 16 003 390
A+ 785 - - - - - - 785
A 35624 - 1511561 - - 1547185
A- - - 931473 - - - - 931473
BBB 431 - - - - - - 431
BBB- 71 - - - - - - 71
B - - - 13489 233 - - - 13489 233
Fararating 110 . : : . 53038 2495 55 643
extern
Pierderide
credit asteptate (67) - (2685) (38363) - - (13) (41128)
Total 10 353232 2134 88179393 13450870 4218556 53 038 2482 116259705

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu calculat in baza cotatiilor agentiilor internationale derating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).
2 Numerarulin valuta siaurul monetar nu suntincluse in calcul, nefiind expuse risculuide credit.

3 Echivalentul ratingului mediu calculatin baza cotatiilor atribuite de catre agentiile internationale derating Moody’s - B3 (echivalent Fitch Ratings: B-) si Fitch Ratings - B+, ambele cu

perspectiva stabila. Totodatd, considerand sistemul de management alriscului de credit pentru activele denominate inmoneda nationald, statutul specific al relatiei dintre Guvern si Bancd in
calitate de banca centrald a statului, precumsi functiaacesteiadeagental statului, Grupul asociaza valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu un nivel inalt de siguranta si

riscde creditscazut.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

CONSOLIDAT

31decembrie 2024
Credite
Valori Valori mobiliare acordate
Ratingul pe termen Plasamente pe mobiliare emise de Activela bancilorsialtor Alteactive Total active
lung' termen scurt’”  investitionale Guvernul RM? FMI persoane financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 15350597 30496 262 - 4163 499 - 39 50010397
AA+ 2311306 45 412143 - - - - 47723 449
AA - 303727 - - - - 303727
AA- 9088 8149 689 - - - - 8158777
A+ 839 - - - - - 839
A 30563 - - - - - 30563
BBB 363 - - - - - 363
BBB- 169 - - - - - 169
B - - 13930172 - - - 13930172
Fara rating extern 163 - - - 188193 4220 192576
Pierderi de credit
asteptate 43) (1803) (45706) - - (13) (47 565)
Total 17703 045 84 360 018 13 884 466 4163 499 188193 4246 120303 467

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu calculat in baza cotatiilor agentiilor internationale derating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).
2 Numerarulin valuta si aurul monetar nu suntincluse in calcul, nefiind expuse risculuide credit.
3 Echivalentul ratingului mediu calculatin baza cotatiilor atribuite de catre agentiile internationale derating Moody’s - B3 (echivalent Fitch Ratings: B-)si Fitch Ratings - B+, ambele cu
perspectiva stabila. Totodatd, considerand sistemul de managemental risculuide credit pentru activele denominate inmoneda nationald, statutul specific al relatiei dintre Guvern si Banca in
calitate de banca centrald a statului, precumsi functiaacesteiadeagental statului, Grupul asociaza valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu un nivelinalt de siguranta si

riscde creditscazut.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

BANCA
30 iunie 2025
Valori Credite
Plasamente Valori mobiliare acordate Total
Ratingul pe petermen Instrumente mobiliare emisede Activela bancilorsialtor Investitii Alte active active
termen lung' scurt’ derivate investitionale Guvernul RM’ FMI persoane in filiale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 8 698 648 2134 33419506 - 4218556 - - - 46338844
AA+ 1583 405 - 35997 695 - - - - - 37581100
AA - - 352678 - - - - - 352678
AA- 34225 - 15969165 - - - - - 16003390
A+ 785 - - - - - - - 785
A 35624 - 1511561 - 1547185
A- - - 931473 - - - - - 931473
BBB 431 - - - - - - - 431
BBB- 71 - - - - - - - 71
B - - - 13 459 498 - - - - 13459498
Fara rating - - - - - 53038 24 000 1944 78982
extern
Pierderide
credit asteptate (67) - (2685) (38363) - - - (8 (41123)
Total 10353122 2134 88179393 13421135 4218556 53038 24000 1936 116253 314

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu calculat in baza cotatiilor agentiilor internationale derating (Standard & Poor’s, Moody'’s si Fitch Ratings).
2 Numerarulin valuta siaurul monetar nu suntincluse in calcul, nefiind expuse risculuide credit.

3 Echivalentul ratingului mediu calculatin baza cotatiilor atribuite de catre agentiile internationale derating Moody’s - B3 (echivalent Fitch Ratings: B-) si Fitch Ratings - B+, ambele cu

perspectiva stabila. Totodatd, considerand sistemul de management alriscului de credit pentru activele denominate inmoneda nationald, statutul specific al relatiei dintre Guvern si Bancd in
calitate de banca centrald a statului, precumsi functiaacesteiadeagental statului, Grupul asociaza valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu un nivel inalt de siguranta si

riscde creditscazut.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

BANCA

31decembrie 2024
Valori Credite
Plasamente Valori mobiliare acordate

Ratingul pe pe termen mobiliare emise de Active la bancilorsi Investitii Alteactive Total active
termen lung' scurt’ investitionale Guvernul RM? FMI altor persoane infiliale financiare financiare

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 15350597 30496262 - 4163 499 - - 39 50010397
AA+ 2311306 45 412143 - - - - - 47723 449
AA - 303727 - - - - - 303727
AA- 9088 8149689 - . - - - 8158777
A+ 839 - - - - - - 839
A 30563 - - - - - - 30563
BBB 363 - - - - - - 363
BBB- 169 - - - - - - 169
B - - 13 898 256 . - - - 13 898 256
Fara rating - - - - 188193 24000 3958 216151
extern
Pierderide
credit asteptate 43) (1803) (45706) - - - 8 (47 560)
Total 17702 882 84360 018 13 852550 4163 499 188193 24000 3989 120295131

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu calculat in baza cotatiilor agentiilor internationale derating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).

2 Numerarulin valuta si aurul monetar nu sunt inclusein calcul, nefiind expuse risculuide credit.

3 Echivalentul ratingului mediu calculatin baza cotatiilor atribuite de catre agentiile internationale derating Moody’s - B3 (echivalent Fitch Ratings: B-)si Fitch Ratings - B+, ambele cu
perspectiva stabila. Totodatd, considerand sistemul de managemental risculuide credit pentru activele denominate inmoneda nationald, statutul specific al relatiei dintre Guvern si Banca in
calitate de banca centrald a statului, precumsi functiaacesteiadeagental statului, Grupul asociaza valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu un nivelinalt de siguranta si

riscde creditscazut.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valutd, suplimentar se
calculeaza valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza
coeficientilor de default determinati de catre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip
de rating, investitiile fiind divizate in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe
scadente anuale pana la zece ani, inclusiv.

La situatia din 30 iunie 2025, expunerea la riscul de credit al portofoliului de investitii total
cuantificat in baza coeficientilor de defaultdeterminati de agentia Standard&Poor’s este
calculata considerand valoarea contabila bruta a activelor financiarein valuta la data de
raportare, divizatd pe scadente anuale, multiplicatd cu coeficientul probabilitatii de default
determinat de agentia Standard&Poor’s conform ratingului atribuit
emitentului/contrapadrtii si este prezentatd dupa cum urmeaza:

Nota 30iunie 31decembrie
2025 2024
MII LEI MII LEI
Active evaluate la cost amortizat cu rating
atribuit de agentiile de rating internationale
Conturi "Nostro” 5 3934503 39232
Disponibilitati in D.S.T 7 225510 21683
Depozite la termen in valuta 5 6418 686 17 663 693
Valori mobiliare in valuta 6 15 657 966 13161839
26236 665 30 886 447
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 38025 31870
Active evaluate la valoarea justa prin AERG cu
rating atribuit de agentiile de rating
internationale
Valori mobiliare in valuta 6 72524112 71199 982
72524112 71199 982
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 12338 13 991

Numerarul in valuta (Nota 5), aurul monetar (Nota 8 cu politica de contabilitate asimilata
activelor financiare evaluate la valoarea justa prin AERG), cota Republicii Moldova la FMI
(Nota 7) sunt excluse din calcul, nefiind expuse riscului de credit (numerar in valutd si aur
monetar) sau nefiind cotate si asimilate cu probabilitate de default zero (cota RM1la FMI).

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor financiare si a estima corect riscul de
credit in functie de aria geografica, se prezinta clasificareaactivelor in functie de tarade
investitie, cu exceptia investitiilor in filiale si a altor active financiare, care se clasificdin

functie de tara de origine:
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Tara

SUA
Germania

Organizatii financiare
internationale (OFI)
Regatul Tarilor de Jos

Belgia
Franta
Finlanda
Austria
Canada
Suedia
Lituania
Letonia
Slovacia

Coreeade Sud

Norvegia

Danemarca
Marea Britanie

Alte tari
Moldova

Total active financiare

CONSOLIDAT BANCA

30 iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 Ponderea 2024 Ponderea 2025 Ponderea 2024 Ponderea
MII LEI % MII LEI % MII LEI % MII LEI %
31060594 26,72 40 361457 33,55 31060594 26,72 40 361457 33,55
24 536576 21,10 35508733 29,52 24 536576 21,11 35508733 29,52
9 969 288 8,57 8 357296 6,95 9 969 288 8,57 8 357296 6,95
9484 737 8,16 3331575 2,77 9484 737 8,16 3331575 2,77
8 247 658 7,09 2182174 1,81 8 247 658 7,09 2182174 1,81
7576350 6,52 5833537 4,85 7576350 6,52 5833537 4,85
2912942 2,50 3762692 3,13 2912942 2,50 3762692 3,13
2149558 1,85 2092 021 1,74 2149558 1,85 2092 021 1,74
2127289 1,83 2951858 2,45 2127289 1,83 2951858 2,45
1775736 1,53 1406 654 1,17 1775736 1,53 1406 654 1,17
1023 207 0,88 20529 0,02 1023207 0,88 20 529 0,02
931137 0,80 - - 931137 0,80 - -
509 091 0,44 - - 509 091 0,44 - -
229174 0,20 249 827 0,21 229 174 0,20 249 827 0,21
144 406 0,12 76 421 0,06 144 406 0,12 76 421 0,06
42 478 0,04 46 691 0,04 42 478 0,04 46 691 0,04
31697 0,03 43 603 0,04 31697 0,03 43 603 0,04
1287 0,00 1370 0,00 1287 0,00 1370 0,00
13506 500 11,62 14 077 029 11,69 13500109 11,61 14 068 693 11,69
116 259705 100,00 120 303 467 100,00 116 253 314 100,00 120295131 100,00

In categoria ,Organizatii financiare internationale” sunt incluse cota de subscriere a Republicii Moldova la FMI in moneda nationala si alte
plasamente in valuta in alte organizatii financiare internationale. In categoria ,Moldova” 1a nivel consolidat sunt incluse conturile filialei
deschise in bancile din Republica Moldova, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, creditele acordate bancilor si altor
persoane si alte active financiare. In categoria ,Moldova” a Bancii sunt incluse valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova,
creditele acordate bancilorsi altor persoane, investitiilein filiale sialte active financiare. Numerarul in valuta si aurul monetar nu sunt
incluse in calcul, nefiind expuseriscului de credit (a se vedea Notele 5, 8).

30



Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

De asemenea, pentru evaluarea diversificdrii portofoliului activelor si estimarea riscului de creditin functie de sectorul inve stitional se

prezinta clasificarea activelor financiare in functie de sectorul investitional:

Sector investitional

Banci centrale din
strainatate

Banci comerciale din
straindtate

Guverne din strainatate
Guvernul RM
Organizatii financiare
internationale (OFI)
Agentii
guvernamentale straine
Depozitarul central
(DCU)

Alte active financiare
Total active financiare

CONSOLIDAT BANCA

30 iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 Ponderea 2024 Ponderea 2025 Ponderea 2024 Ponderea
MII LEI % MII LEI % MII LEI % MII LEI %
8553223 7,36 15913 044 13,23 8553223 7,36 15913 044 13,23
15 255 0,01 11033 0,01 15 255 0,01 11033 0,01
74269 654 63,88 71430613 59,38 74269 654 63,89 71430613 59,38
13 450 870 11,57 13 884 466 11,54 13421135 11,54 13 852550 11,52
9 969 288 8,58 8 357296 6,95 9 969 288 8,58 8 357296 6,95
9 945785 8,55 10514 453 8,74 9 945785 8,56 10 514 453 8,74
- - - - 24 000 0,02 24 000 0,02
55630 0,05 192 562 0,15 54974 0,04 192 142 0,15
116 259705 100,00 120 303 467 100,00 116253 314 100,00 120295131 100,00

In categoria ,Organizatii financiare internationale” sunt incluse cota de subscriere a Republicii Moldova la FMIin moneda na tionala si alte
plasamente in valutd in alte organizatii financiare internationale.
In categoria ,Alte active financiare”la nivel consolidat sunt incluse conturile filialei deschise in bancile din Republica Moldova, creditele
acordate bancilor si altor persoane sialte active financiare.
In categoria ,Alte active financiare” ale Bncii sunt incluse creditele acordate bancilor sialtor persoanesi alte active financiare.
Numerarul in valutd si aurul monetar nu sunt incluse in calcul, nefiind expuse riscului de credit (a se vedea Notele 5, 8).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)
- Pierderile de credit asteptate (ECL)

Instrumentele financiare aferente activelor oficiale derezerva cu unrating BBB- si
superior acestuia, carorali se atribuie calificativul ,,investment grade”, sunt considerate cu
risc scazut. Calificativul de ,,investment grade” al unui instrument financiarindicd o
probabilitate scazuta de default a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins intre ,AAA”
si,,AA” sunt considerate cu bonitate inaltd, ceea ce denota o capacitate inaltd a emitentului
de a-si onora obligatiile contractuale. Instrumentele cu rating cuprins intre ,A” si ,,BBB” au
o bonitate medie, reflectand o capacitate relativinaltd a emitentului dea-si onora platile. In
acest caz, emitentiiau o situatie stabild, isi potachita datoriile, dar ar puteaintampina
unele dificultdtiin cazul deteriordrii mediului economic.

Totodata, instrumentele curating ,,BB”, ,,B” si,,CCC” au o bonitate joasd sisunt considerate
investitii speculative sau ,,junk”. Emitentii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicata
la modificarea conditiilor economice, cu impact semnificativasupra capacitatii de plata, in
cazul unor recesiuni sau deteriordriale conditiilor mediului economic.

Formula de calcul al pierderilor de credit asteptate este derivata prin determinarea
expunerii la default (EAD), probabilitatii de default (PD) si pierderii in caz de default (LGD).
In determinarea pierderilor de credit asteptate si scenariile utilizate pentru instrumente
financiare aferente rezervelor valutare, Banca aplica informatiile derivate din raportul
»~Annual Global Corporate Default Study and Rating Transitions” publicatanual de agentia
de rating Standard & Poor’s, ratele de default cumulative ,,Sovereign Foreign - Currency
Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” si , Sovereign Local-Currency
Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” din raportul ,,Annual Global
Sovereign Default Study and Rating Transitions” publicat anual de agentia de rating
Standard&Poor’s.

In cazul estimdrii pierderilor de credit asteptate pe toatd perioada instrumentului financiar
panad la scadenta acestuia, pentru fiecare an se estimeaza probabilitatea de default
marginala. Totodatd, probabilitatea de default marginald intr-un anumit an se va aplica
doar esantionului care a supravietuit default-ului in anul sau anii precedenti.

Abordarea vigilenta in tratamentul riscului de credit, in contextul persistentei
incertitudinilor geopolitice si presiunilor inflationiste,a determinat Banca sd continue
aplicarea metodologieirevizuite de calcul a pierderilor de credit asteptate pentru activele
financiare aferente rezervelor valutare, prin aplicarea scenariului de retrogradare a
ratingurilor cu un nivel (notch) tuturor activelor in valuta din portofoliu. In acest sens, se
aplica rate de default cumulative publicate de agentia de rating Standard & Poor’s ce
corespund ratingului inferior cu o pozitie a expunerilor respective.

Prinurmare, considerand asumarile in scenariile aplicate, dar si evolutia volumului si
structurii pe instrumente siscadente a portofoliului de investitii, provizionul pentru
pierderile de credit asteptate in cazul acestor active, la situatia din 30 iunie 2025, a
constituit 12 339 miilei (31 decembrie 2024: 10 352 mii lei).

Pe parcursul perioadei de raportare nu au fostidentificate cresteri semnificative ale
riscului de credit asociat activelor financiare in valuta detinute de Bancad. De asemenea, nu
au existat premise de migrare din stadiul initial de recunoastere spre unul inferior sau
recunoasterea default-ului contrapartii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Metodologia de calcul a pierderilor de credit asteptate aferente portofoliului de valori
mobiliare de stat detinute in portofoliul Grupului sial Bancii este bazatd pe determinarea
expunerii la default (EAD), probabilitdtii de default (PD) sipierderiiin caz de default (LGD),
cu utilizarea informatiilor derivate si ratelor de default cumulative din rapoartele
»Sovereign default and recoveryrates” si ,Rating Symbqls and Definitions” aferente
categoriei de rating publicate de catre agentia Moody’s. In concordanta cu metodologia in
vigoare, luand in considerare dinamica parametrilor de calcul sia indicatorilor relevanti,
provizionul pentru pierderile de credit asteptate in cazul acestor active au constituit 38 363
mii lei (31 decembrie 2024: 45 706 mii lei).

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationala detinute in portofoliul Grupului si al
Bancii sunt tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scazut (clasificate in Stadiul
1), luand in considerare sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici
incorporati in modelele financiare de analiza a expunerii Guvernului Republicii Moldova
inrelatie cu Banca (printre care inclusiv: evolutia venitului national brut, indicatorul cu
privire la raportul dintre datoria de statsi PIB, evolutia PIB, raportul dintre deficitul
bugetar si PIB, datoriade stat tranzactionata pe pietele internationale, finantarile straine si
existenta programelor de finantare siasistenta tehnica, evolutia sectorului financiar,
ciclurile electorale sieconomiceetc.), precum si lipsa cazurilor de default al valorilor

mobiliare de stat emise in moneda nationala.

Pierderile de credit asteptate in cazul altor instrumente financiare, fiind nemateriale sau
egale cuzero, iar riscul de credit fiind evaluat ca nesemnificativ, nu au fost inregistratein

situatiile financiare.

Prezentarea activelor financiare dupa stadiul de depreciere, expunerea bruta si pierderea
de credit asteptatdla data de raportare:

Pierdere

CONSOLIDAT Interval Expunerea Stadiul decredit Expunerea
30 iunie 2025 PD bruta ECL asteptata® neta

% MII LEI MII LEI MII LEI
Banci centrale din strainatate 0,02-0,33 8 553237 1 14 8 553223
Banci comerciale din strainatate 0,06-0,21 15 255 1 - 15 255
Guverne din strainatate 0,02-0,08 74272112 1 2458 74269 654
Guvernul RM 0-2,56 13489233 1 38363 13450870
Organizatii financiare
int%rnagi(’)nale (OFI) 0,02-0,05 9969 413 1 125 9 969 288
Agentii guvernamentale strdine  0,02-0,05 9945940 1 155 9945785
Alte active financiare 0,00-0,005 55643 1 13 55630
Total active financiare 116 300 833 41128 116259705
31decembrie 2024
Banci centrale din strainatate 0,02-0,10 15913 048 1 4 15913 044
Banci comerciale din strainatate 0,06-0,22 11033 1 - 11033
Guverne din strainatate 0,03-0,05 71432346 1 1733 71430613
Guvernul RM 0,00-2,60 13930172 1 45706 13 884 466
Organizatii financiare
internationale (OFI) 0,02 8 357 405 1 109 8 357296
Agentii guvernamentale strdine - 10514453 1 - 10514 453
Alte active financiare 0,00-0,02 192 575 1 13 192 562
Total active financiare 120 351032 47565 120303467
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NOTE LA SITUA’I’IILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

Banca Nationala a Moldovei

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Pierdere

BANCA Interval Expunerea Stadiul de credit Expunerea
30 iunie 2025 PD bruta ECL asteptata® neta

% MII LEI MIILEI  MIILEI
Banci centrale din 0,02-033 8553237 1 14 8553223
Stralnatate
Banci comerciale din 0,06-0,21 15255 1 - 15255
strainatate
Guverne din strainatate 0,02-0,08 74272112 1 2458 74269 654
Guvernul RM 0-256 13459498 1 38363 13421135
Organizatii financiare 0,02-0,05 9969413 1 125 9969288
internationale (OFI)
Agentii guvernamentale 0,02-0,05 9945940 1 155 9945785
straine
Alte active financiare 0,00-0,005 54982 1 8 54974
Total active financiare 116 270 437 41123 116229314
31decembrie 2024
Banci centrale din 0,02-0,10 15913048 1 4 15913044
Stralnatate
Bandi comerciale din 0,06-0,22 11033 1 - 11033
strainatate
Guverne din strainatate 0,03-0,05 71432346 1 1733 71430613
Guvernul RM 0,00-2,60 13898256 1 45706 13852550
Organizatii financiare 0,02 8357405 1 109 8357296
internationale (OFI)
Agentii guvernamentale - 10514453 1 - 10514453
straine
Alte active financiare 0,00-0,02 192150 1 8 192142
Total active financiare 120 318 691 47560 120271131

*Nu cuprinde pierderea de credit asteptatd aferentd instrumentelor financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)
Miscarea in provizionul pentru pierderi de credit asteptate pe fiecare clasa de active financiare:

CONSOLIDAT 30 iunie 2025 2024
ECL ECL pe toata durata ECL ECL pe toata durata
12 luni de viata Total 12 luni de viata Total
Stadiul Stadiul Stadiul Stadiul  Stadiul Stadiul
| 11 111 I 11 111
Numerar si plasamente in valuti pe termen scurt MII LEI  MII LEI MII LEI  MII LEI MII LEI MIILEI MII LEI MII LEI
Sold la 1ianuarie 43 - - 43 368 - - 368
Variatia netd datoratda modificarilor fara derecunoastere 1 - - 1 - - - -
Majorari datorate activelor financiare noi sau achizitionate 100 - - 100 590 - - 590
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute 77) - - 77) (540) - - (540)
Modificari ale cursului valutar si alte miscari - - - - 3 - - 3
Sold la 30 iunie 67 - - 67 421 - - 421
Valori mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat
Sold la 1ianuarie 1803 - - 1803 1207 - - 1207
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere 15 - - 15 17) - - a7
Majorari datorate activelor financiare noi sau achizitionate 966 - - 966 - - - -
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute - - - - - - - -
Modificari ale cursului valutar si alte miscari (99) - - (99) 36 - - 36
Sold la 30 iunie 2 685 - - 2 685 1226 - - 1226
Valori mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin
AERG
Sold la 1ianuarie 8 506 - - 8 506 7813 - - 7813
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere 26 - - 26 (261) - - (261)
Majordri datorate activelor financiare noi sau achizitionate 5221 - - 5221 4413 - - 4413
Diminuadri datorate activelor financiare derecunoscute (3 895) - - (3 895) (3 690) - - (3 690)
Modificari ale cursului valutar si alte miscari 271) - - 271 145 - - 145
Sold la 30 iunie 9587 - - 9 587 8 420 - - 8 420
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

CONSOLIDAT 30 iunie 2025 2024
ECL ECL pe toata durata ECL ECL pe toata durata
12 luni de viata Total 12 luni de viata Total
Stadiul Stadiul Stadiul Stadiul  Stadiul Stadiul
I 11 111 I II 111
Valori mobiliare emise de Guvernul RM MIILEI MIILEl MIILEI  MII LEI MIILEI MIILEI MIILEI  MII LEI
Sold la 1ianuarie 45 706 - - 45 706 45 816 - - 45 816
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere (6 787) - - (6 787) 2 072 - - 2072
Majorari datorate activelor financiare noi sau achizitionate 4947 - - 4947 4079 - - 4079
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute (5503) - - (5503) (3738) - - (3738)
Sold la 30 iunie 38363 - - 38363 48 229 - - 48 229
Alte active financiare
Sold la 1ianuarie 13 - - 13 17 - - 17
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute - - - - (5) - - 5)
Diminuari datorate scoaterii in afara bilantului (casarii) - - - - - - - -
Sold la 30 iunie 13 - - 13 12 - - 12
BANCA 30 iunie 2025 2024
ECL ECL pe toata durata ECL ECL pe toata durata
12 luni de viata Total 12 luni de viata Total
Stadiul Stadiul Stadiul Stadiul  Stadiul Stadiul
I II 111 I II 111

Numerar si plasamente in valuti pe termen scurt MII LEI MIILEI MIILEl  MII LEI MIILEI MIILEI MIILEI  MII LEI
Sold la 1ianuarie 43 - - 43 368 - - 368
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere 1 - - 1 - - - -
Majorari datorate activelor financiare noi sau achizitionate 100 - - 100 590 - - 590
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute 77 - - 77) (540) - - (540)
Modificari ale cursului valutar si alte miscari - - - - 3 - - 3
Sold la 30 iunie 67 - - 67 421 - - 421
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

BANCA 30 iunie 2024
ECL ECL pe toata durata ECL ECL pe toata durata
12 luni Total 12 luni de viata Total
Stadiul Stadiul  Stadiul Stadiul
I I II II1

MII LEI MII LEI MII LEI MIILET MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat
Sold la 1ianuarie 1803 - 1803 1207 - - 1207
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere 15 - 15 17) - - a7
Majoradri datorate activelor financiare noi sau achizitionate 966 - 966 - - - -
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute - - - - - - -
Modificari ale cursului valutar si alte miscari (99) - 99) 36 - - 36
Sold la 30 iunie 2 685 - 2 685 1226 - - 1226
Valori mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin
AERG
Sold la 1ianuarie 8 506 - 8 506 7813 - - 7813
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere 26 - 26 (261) - - (261)
Majorari datorate activelor financiare noi sau achizitionate 5221 - 5221 4413 - - 4413
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute (3 895) - (3 895) (3 690) - - (3 690)
Modificari ale cursului valutar si alte miscari 271 - 271) 145 - - 145
Sold la 30 iunie 9 587 - 9 587 8 420 - - 8420
Valori mobiliare emise de Guvernul RM
Sold la 1ianuarie 45 706 - 45 706 45 816 - - 45 816
Variatia neta datorata modificarilor fara derecunoastere (6 787) - (6 787) 2072 - - 2072
Majoradri datorate activelor financiare noi sau achizitionate 4947 - 4947 4079 - - 4079
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute (5503) - (5503) (3738) - - (3738)
Sold la 30 iunie 38363 - 38363 48 229 - - 48 229
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

BANCA 30 iunie 2025 2024
ECL ECL pe toata durata ECL ECL pe toata
12 luni de viata Total 12 luni durata de viata Total
Stadiul  Stadiul = Stadiul Stadiul  Stadiul = Stadiul
I I1 111 I I1 111
Alte active financiare MIILEI MIILEI MIILEI MII LEI MIILEl MIILEI MIILEI MII LEI
Sold la 1ianuarie 8 - - 8 5 - - 5
Diminuari datorate activelor financiare derecunoscute - - - - - - - -
Diminuari datorate scoaterii in afara bilantului (casarii) - - - - - -
Sold la 30 iunie 8 - - 8 5 - - 5

Risculde credit al instrumentelor derivate

Tranzactiile swap valutar se efectueaza in cadrul operatiunilor de reglaj fin, fiind utilizate ca instrument al politicii monetare ce potlua
forma operatiunilor de furnizare sau de absorbtie de lichiditati. Frecventa tranzactiilor nu este standardizatd, iar scadenta este aliniatd la
scadentele aplicate la instrumentele de politicd monetard ale Bancii (facilitatea de depozit overnight, certificatele BNM). C onditiile de

realizare de catre Banca a tranzactiilor swap valutar pe piata valutard interbancara sunt stabilite in Regulamentul privind efectuarea
operatiunilor pe piata valutard interbancara a Republicii Moldova, aprobat prin HCA nr.8/2013.

Suplimentar, Banca poate efectua operatiuni de tip swap valutar cu Banca Europeanad pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) in baza
unui acord bilateral. Efectul scontat al semnarii acordului constd in crearea siimplementarea unui instrument competitiv pen tru

creditarea de catre BERD a agentilor economici din Republica Moldova in moneda nationala si dezvoltarea sectorului real al ec onomiei
nationale.

Furnizarea de lichiditati inlei moldovenesti in cadrul acordului respectiv se efectueaza in conditii similare altor operatiuni practicate de

catre Banca pe piata monetard sau valutara interna. La situatia din 30 iunie 2025, Banca aveaincheiat cu BERD doua swap-uri valutare in
marime de 11260 mii USD (31decembrie 2024: un swap valutar in marime de 2 716 mii USD).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Banca inregistreaza activele si datoriile financiarela valoarea netd atunci cand exista
dreptul legal si intentia dea deconta platile si incasarile rezultate pe bazd neta.

Desi unele active si datorii financiare nu indeplinesc cerintele de recunoastere pe baza
neta, acestea se deconteaza simultan sau la valoarea neta. Situatiile in cauza includ
operatiunile repo sioperatiuni de swap valutar.

In conformitate cu prevederile IFRS 7 Instrumente Financiare: informatii de furnizat privind
sumele necompensate in bilant sunt limitate la valoarea neta a instrumentelor financiare
prezentate in bilantul contabil.

La 30 iunie 2025, Banca nu avea inregistrate operatiuni repo in curs de derulare.
4.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Banca nuisi va putea onora obligatiile de plata
devenite scadente. Scadentele activelor si datoriilor, precum sicapacitatea dea inlocuila
un cost acceptabil datoriile purtatoare de dobanda pe masura ce acestea ajung la scadenta
constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii. Riscul de lichiditate se
gestioneazad zilnic si in dinamica prin monitorizarea limitelor investitionale stabilite prin
regulamentele interne si hotdrarile Comitetului executiv.

a) Instrumentele financiare in moneda nationald

Considerand atributiile Bancii in calitate de autoritate monetara care includ stabilirea si
implementarea politiciimonetare in stat, controlul lichiditatii in sistemul financiar si,
inter alia, dreptul exclusiv de a emite pe teritoriul Republicii Moldova bancnote si monede
metalice ca mijloc de plata, Banca nu este expusa riscului delichiditate din decalajele de
plati siincasari, active si datorii in fluxurile in moneda nationala, ci, de fapt, limitdrilor
inerente ale politiciimonetare.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sidetinute de Banca pe parcursul
semestruluil 2025, in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior de la Banca,
au avut scadenta contractuala maxima de 2 ani. La scadenta, aceste valori mobiliare sunt
rascumpadrate de Guvern si pot fi reemise sub forma de bonuri de trezorerie sau obligatiuni
de stat, in conformitate cu hotdrarile anuale ale Comitetului executiv adoptate in acest
sens.

Valorile mobiliare de stat emise in vederea executdrii de catre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de platarezultate din garantiile de stat au fost obtinute de catre Banca la 4
octombrie 2016 sub forma de obligatiuni de stat cu scadentele de la1la 25 ani. Termenul de
25 de ani a fost stabiliturmarindu-se echilibrul intre presiunea anuala suplimentara care
poate fi suportata de bugetul de stat si, in acelasi timp, stingerea cat mairapid posibil a
acestor obligafii.

Operatiunile repo de injectare a lichiditatilor derulate pe parcursul semestruluil2025 au
avutun termende 14 zile si au fost efectuate prin procedura licitatiilor fard plafon.

b) Instrumentele financiare in valuta

Monitorizareariscului de lichiditate se efectueaza prin formarea transelor investitionale si
prin utilizarea unor benchmark-uri stabilite pentru subportofoliile de investitii indexate
in functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark -urile folosite sunt
indici de piatd, recunoscuti siutilizati pe plan mondial la evaluarea comparativaa
performantei si riscurilor aferente portofoliilor de investitii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Indicii utilizati sunt furnizati de Intercontinental Exchange (ICE), dupd preluarea activitatii
de furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, institutie ce calculeaza si ofera
o gamad larga de benchmark-urirecunoscute si utilizate in intreaga comunitate
investitionala.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului de active valutare gestionatintern, cu
excluderea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la costamortizat, este monitorizat
permanent de cdtre Banca prin mentinerea unui nivel adecvat al transelor in limitele de
devieri admisibile si prin limitarea duratei maxime admisibile a portofoliului de investitii,
ceea ce nu permite efectuarea investitiilor in instrumente cu scadente indelungate.

In cazul portofoliului gestionat de un manager extern (Banca Mondiala), limitarea riscului
de lichiditate serealizeaza prin prevederile Acordului de consultanta si management
investitional,incheiat 1a 8 decembrie 2010 intre Banca Internationala pentru Reconstructie
si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationald a Moldovei, care a fost prelungit prin HCE nr.168
din 30 decembrie 2015, cu aplicare din data de 1 februarie 2016. Acordul stipuleaza ca
investitiile sunt gestionate in concordanta cu un benchmark (indicele ICE Bank of America
Merrill Lynch U.S. Treasuries), astfel incat durata portofoliului este corelata cu durata
benchmark-ului.

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare in valuta evaluate la cost
amortizat este diminuat prin diversificarea scadentei investitiilor, fiind distribuite in
intervalul de pand la 10 ani si prin limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total
al valorilor mobiliare. Totodatd, suplinirea portofoliului val orilor mobiliare in valutad,
evaluate la cost amortizat este posibild numaiin cazul in care ponderea acestuia reprezinta
mai putin de 25% din rezervele internationale sinivelul transei de lichiditate lamomentul
efectudrii investitiilor acopera 4 luni de import, precum i pldtile aferente datoriei externe
a Bancii si a Guvernului Republicii Moldova, platile aferente datoriei private si alte platiin
valuta, pe parcursul unui an.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor
valutare. Acest faptreflectd necesitatea potentiald de a transforma rezervele valutare in
lichiditati in scopuri de interventie, in cazul in care apar astfel de necesitat.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Scadentele activelor sidatoriilor, precumsi capacitatea deainlocuilauncostacceptabil datoriile purtdtoare de dobanda pe masura ce acestea
ajung la scadenta constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditdtii. Analiza activelor si datoriilor financiare in functie de scadenta
contractuala la data de raportare este prezentata dupa cum urmeaza:

CONSOLIDAT

Nota Valoarea de 0-3 3-6 6-12 Delal Dela 2 Mai mult Scadenta

30 iunie 2025 bilant luni luni luni la2 ani la 5 ani de5ani nedeterminata

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 11504 684 10339510 1165174 - - - - -
Valori mobiliare investitionale 6 88179 393 15159935 12742098 23 217183 12922292 14 602 738 9 535147 -
Active la FMI 7 4 218 556 225 510 - - - - - 3993 046
Aur monetar 8 134 041 - - - - - - 134 041
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 450 870 918 095 508 440 14771 1369 586 1356 021 9 283 957 -
Credite acordate bancilor si altor persoane 53038 2287 2229 4296 7450 10169 26 607 -
Alte active financiare 12 2482 2482 - - - - - -

17543064 26647 819 14417941 23236250 14299328 15968 928 18 845 711 4127 087
Instrumente derivate
Intrari 2134 2134 - - - - - -
lesiri - - - - - - - -
Total active financiare 117 545198 26 649 953 1447941 23236250 14299 328 15968 928 18 845 711 4127 087
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 50563 011 - - - - - - 50563 011
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 18908 183 15796 483 3000 000 11700 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 30336 813 30336813 - - - - - -
Disponibilitati ale altor clienti 17 332387 332387 - - - - - -
Certificate emise de BNM 16 4630 973 4 630973 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4690 405 43249 68 287 107 979 199 562 278 281 - 3993 047
Datorii fata de alte OFI 7 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 17 2723 1608 1115 - - - - -
Alte datorii financiare 17 294 630 48 720 245 910 - - - - -
Total datorii financiare 109 759 169 51190 251 3315312 219 679 199 562 278 281 - 54 556 084
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 191774 191774 - - - - - -
Tesiri (191 659) (191 659) - - - - - -
Decalaj 7786144 (24540183) 11102629 23016571 14 099 766 15 690 647 18 845 711 (50 428 997)
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

CONSOLIDAT Valoarea 0-3 3-6 6-12 Delal Dela?2 Mai mult Scadenta
31decembrie 2024 Nota de bilant luni luni luni la2 ani la 5 ani de5ani  nedeterminata
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 18 862 810 18 280 640 582170 - - - - -
Valori mobiliare investitionale 6 84360 018 11514177 9294 134 23424 007 14 906234 16 024 050 9197 416 -
Active la FMI 7 4163 499 21 683 - - - - - 4141 816
Aur monetar 8 115 639 - - - - - - 15 639
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 884 466 1248 453 1244 886 368 863 388 627 1355213 9278 424 -
Credite acordate bancilor si altor persoane 188 193 151 862 1502 2996 5365 8 201 18 267 -
Alte active financiare 12 4246 4246 - - - - - -
Total active financiare 121578 871 31221061 1122692 23795866 15300226 17387464 18 494 107 4257 455
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 48 548 977 - - - - - - 48 548 977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 14 378 442 14 349 442 2 000 27 000 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 34044742 34044742 - - - - - -
Disponibilitati ale altor clienti 17 191 777 191777 - - - - - -
Certificate emise de BNM 16 9767 606 9767 606 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4974 304 41344 70 831 12 073 224147 371708 12384 4141 817
Datorii fata de alte OFI 7 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 17 5038 1538 1195 2305 - - - -
Alte datorii financiare 17 322 040 52309 269 731 - - - - -
112232970 58 448 776 343 757 141 378 224147 371708 12 384 52 690 820
Instrumente derivate
Intrari - - - - - - - -
lesiri 192 192 - - - - - -
Total datorii financiare 112233162 58 448 968 343 757 141 378 224147 371708 12 384 52 690 820
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 50 000 50 000 - - - - - -
Tesiri (50 004) (50 004) - - - - - -
Decalaj 9345705 (27227911) 10778935 23654 488 15076 079 17 015 756 18 481723 (48 433 365)
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

BANCA Valoarea de 0-3 3-6 6-12 Delal Dela?2 Mai mult Scadenta
30 iunie 2025 Nota bilant luni luni luni la2 ani la 5 ani de5ani  nedeterminata
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 11504 574 10 339400 1165174 - - - - -
Valori mobiliare investitionale 6 88 179 393 15159935 12742098 23217183 12922292 14 602738 9535147 -
Active la FMI 7 4218 556 225 510 - - - - - 3993 046
Aur monetar 8 134 041 - - - - - - 134 041
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 421135 911999 499 572 - 1369 586 1356 021 9283 957 -
Credite acordate bancilor si altor persoane 53 038 2287 2229 4296 7450 10169 26 607 -
Investitii in filiala 24 000 - - - - - - 24 000
Alte active financiare 12 1936 1936 - - - - - -
117536673 26 641067 14409 073 23221479 14299 328 15968 928 18 845 711 4151087
Instrumente derivate
Intrari 2134 2134 - - - - - -
lesiri - - - - - - - -
Total active financiare 117538 807 26643201 14409073 23221479 14299328 15968 928 18 845 711 4151087
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 50563 011 - - - - - - 50 563 011
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 18908183 15796 483 3000 000 111700 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 30336813 30336813 - - - - - -
Disponibilitati ale altor clienti 17 336 296 336296 - - - - - -
Certificate emise de BNM 16 4 630 973 4 630973 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4 690 405 43249 68 287 107 979 199 562 278 281 - 3993 047
Datorii fata de alte OFI 7 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 17 2553 1455 1098 - - - - -
Alte datorii financiare 17 294 583 48 673 245 910 - - - - -
Total datorii financiare 109762 861 51193 960 3315295 219 679 199 562 278 281 - 54 556 084
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 191774 191774 - - - - - -
Tesiri (191 659) (191 659) - - - - - -
Decalaj 7776 061 (24550644) 11093778 23001800 14 099 766 15 690 647 18 845 711 (50 404 997)
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

BANCA

Valoarea 0-3 3-6 6-12 Delal Dela?2 Mai mult Scadenta
31 decembrie 2024 Nota de bilant luni luni luni la 2 ani la 5 ani de5ani  nedeterminata
Active nederivate MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 18 862 647 18 280 477 582170 - - - - -
Valori mobiliare investitionale 6 84360 018 1514177 9294 134 23424 007 14 906234 16 024 050 9197 416 -
Active la FMI 7 4163 499 21 683 - - - - - 4141 816
Aur monetar 8 115 639 - - - - - - 115 639
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 852 550 1235 881 1235672 358733 388 627 1355213 9278 424 -
Credite acordate bancilor si altor persoane 188 193 151 862 1502 2996 5365 8 201 18 267 -
Investitii in filiala 24 000 - - - - - - 24 000
Alte active financiare 12 3989 3989 - - - - - -
Total active financiare 121570535 31208 069 1113478 23785736 15300226 17387 464 18 494 107 4 281455
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 48 548 977 - - - - - - 48 548 977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 14378442 14 349 442 2000 27 000 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 34044742 34044742 - - - - - -
Disponibilitdti ale altor clienti 17 193 473 193 473 - - - - - -
Certificate emise de BNM 16 9767 606 9767 606 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4974 304 41344 70 831 112 073 224147 371708 12384 4141 817
Datorii fata de alte OFI 7 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 17 4594 1403 1053 2138 - - - -
Alte datorii financiare 17 321939 52208 269 731 - - - - -

112234121 58 450 236 343 615 141 211 224147 371708 12 384 52 690 820
Instrumente derivate
Intrari - - - - - - - -
lesiri 192 192 - - - - - -
Total datorii financiare 112234313 58450 428 343 615 141 211 224147 371708 12 384 52 690 820
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 50 000 50 000 - - - - - -
Lesiri (50 004) (50 004) - - - - - -
Decalaj 9336218 (27242363) 10769 863 23644 525 15076 079 17 015 756 18 481723 (48 409 365)

Decalajul de lichiditate negativ inregistrat pentru urmdtoarele 3luni dela data deraportare nu prezinta un riscsemnificativ pentru Bancd, avand in vedere
natura datoriilor financiare, care constau, in mare parte, din disponibilitati ale bancilor. Disponibilitdtile bancilor reprezintd, in principal, rezervele
obligatorii (Nota 15), care sunt mentinute in proportie stabilitd prin deciziile de politicdi monetara ale Bancii, in functie de nivelul datoriilor monetare ale
bancilor licentiate. Totodatd, Banca detine valori mobiliare in valutd evaluate la valoarea justa prin AERG cu un grad inalt delichiditate. Aceste instrumente
pot fi valorificate inainte de scadentd, in cazul in care se impune acoperirea unor necesitati de lichiditate pe termen scurt.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentatd analiza datoriilor financiare totale, inclusiv sumele dobanzilor viitoare in functie de scadenta
contractuala la data de raportare. Sumele aferente datoriilor viitoare au fost calculate cu utilizarea datelor disponibile la data de raportare
(cursul oficial alleului moldovenesc, ratele dobanzilor la instrumentele politicii monetare side creditare, ratele FMI etc.).

CONSOLIDAT
Valoarea

30 iunie 2025 Valoarea de bruta Delalla Dela2  Maimult Scadenta

bilant nominala 0-3 luni 3-6 luni  6-12 luni 2 ani la 5 ani de5ani nedeterminata

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Datorii
Moneda nationala in circulatie 50563011 50563 011 - - - - - - 50563 011
Disponibilitati ale Guvernului RM 18908183 18987257 15847125 3026 457 113 675 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 30336813 30373766 30373766 - - - - - -
Disponibilitati ale altor clienti 332387 332387 332387 - - - - - -
Certificate emise de BNM 4630973 4635420 4635420 - - - - - -
Datorii fata de FMI* 4 690 405 4725947 48163 72 829 115 654 210 214 286 040 - 3993 047
Datorii fata de alte OFI 414 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 2723 2755 1633 1122 - - - - -
Alte datorii financiare 294 630 294 630 48 720 245 910 - - - - -
Total datorii financiare 109759169 109915217 51287232 3346318 229329 210214 286 040 - 54 556 084
31 decembrie 2024
Datorii
Moneda nationala in circulatie 48 548 977 48 548 977 - - - - - - 48 548 977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14378442 14379995 14350313 2543 27139 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 34044742 34069 612 34069 612 - - - - - -
Disponibilitati ale altor clienti 191 777 191 777 191777 - - - - - -
Certificate emise de BNM 9767 606 9773 315 9773 315 - - - - - -
Datorii fata de FMI* 4974 304 5026 517 47 652 76 797 122 699 239 681 385 428 12 443 4141 817
Datorii fata de alte OFI 44 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 5038 5172 1598 1238 2336 - - - -
Alte datorii financiare 322 040 322 040 52309 269 731 - - - - -
Total datorii financiare 112232970 112317 449 58486 594 350309 152174 239681 385428 12 443 52 690 820

* Pentru angajamentele Facilititii de creditare extinsa (ECF) (anterior Facilitatea de Reducere a Saraciei si Crestere Economica (PRGF))
primite de la FMI, incluse in datoriile fata de FMI, in conformitate cu decizia consiliului directorilor executivi al FMI, dobanzi aferente nu
se calculeaza pana la finalizarea programului curent.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

BANCA
Valoarea

30 iunie 2025 Valoarea de bruta Delalla Dela2 Mai mult Scadenta

bilant nominala 0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni 2 ani la 5 ani de5ani nedeterminata

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MIILEI  MII LEI MII LEI MII LEI
Datorii
Moneda nationala in circulatie 50563 011 50 563 011 - - - - - - 50563 011
Disponibilitati ale Guvernului RM 18908183 18987257 15847125 3026 457 113 675 - - - -
Disponibilitati ale bancilor 30336813 30373766 30373766 - - - - - -
Disponibilitati ale altor clienti 336 296 336 296 336296 - - - - - -
Certificate emise de BNM 4 630 973 4635420 4635420 - - - - - -
Datorii fata de FMI* 4 690 405 4725947 48163 72 829 115 654 210 214 286 040 - 3993 047
Datorii fata de alte OFI 44 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 2553 2578 1473 1105 - - - - -
Alte datorii financiare 294 583 294 583 48 673 245 910 - - - - -
Total datorii financiare 109 762 861 109 918 902 51290 934 3346 301 229329 210214 286 040 - 54 556 084
31decembrie 2024
Datorii
Moneda nationala in circulatie 48 548 977 48 548 977 - - - - - - 48 548 977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14378442 14379995 14350313 2543 27139 - - - -
Disponibilitdti ale bancilor 34044742 34069 612 34069 612 - - - - - -
Disponibilitdti ale altor clienti 193 473 193 473 193 473 - - - - - -
Certificate emise de BNM 9767 606 9773 315 9773315 - - - - - -
Datorii fata de FMI* 4974 304 5026 517 47 652 76 797 122 699 239 681 385428 12 443 4141 817
Datorii fata de alte OFI 414 44 18 - - - - - 26
Datorii privind leasingul 4594 4 686 1442 1081 2163 - - - -
Alte datorii financiare 321939 321939 52208 269 731 - - - - -
Total datorii financiare 112234121 112318 558 58 488 033 350152 152 001 239681 385428 12 443 52 690 820

* Pentru angajamentele Facilitatii de creditare extinsd (ECF) (anterior Facilitatea de Reducere a Sdraciei si Crestere Economica (PRGF))
primite de la FMI, incluse in datoriile fata de FMI, in conformitate cu decizia consiliului directorilor executivi al FMI, dobanzi aferente nu
se calculeaza pana la finalizarea programului curent.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata

Riscul de piata este riscul, ca valoarea unui instrument financiar sa scada ca rezultatal
fluctuatiilor adverse ale conditiilor de piatd, chiar dacad aceste schimbari sunt cauzate de
factori specifici titlurilor de valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care
afecteazd intreaga piatd financiara.

a) Instrumentele financiare in valutd

Procesul de alocare strategicd a activelor limiteaza riscul financiar aferent rezervelor
internationale. Indicatori de performantd (benchmark-uri) sunt stabiliti pentru fiecare
subportofoliu, in vederea optimizdrii raportului dintre rentabilitate sirisc,ca urmarea
evaluadrii diverselor scenarii de evolutiiale ratelor dobanzii siale randamentelor
instrumentelor investitionale din portofolii §i, corespunzator, a valorii de piatd a acestora.
Structura valutard optimad, estimatd in baza analizei compozitiei valutare a platilor de
deservire a datoriei externe si private, a altor pldti valutare si a importurilor de marfuri si
servicii, precum si efectele diversificarii valutare sunt considerate in evaluarea riscului
valutar.

Toate portofoliile, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale evaluate la cost amortizat,
a conturilor curente si overnight, a activelor in FMI, a plasamentelor la termen la Banca
Reglementelor Internationale sila bdnci centrale, a aurului monetar, sunt administrate cu
referinta la indicatoristrategici de performanta (indici ICE). Performanta portofoliilor,
incadrarea inlimitele de deviere fatd de indicatorii de performantd sunt monitorizate
zilnic siraportate lunar Comitetului de investitii si trimestrial Comitetului executiv.

Administrarearezervelor valutare se realizeaza intr-un cadru de apetit redus pentru risc,
cuantificat, incepand cu 1ianuarie 2025, prin intermediul indicatorului de duratd pentru
portofoliul investitional total, limitatla durata maximad de 2 ani. Banca calculeaza si
monitorizeaza zilnic durata portofoliului pentru a asigura incadrarea acesteia in limita
maxima admisibila, astfel incat riscul de piata, in special cel legat de variatiile ratelor
dobanzilor, sa fie mentinut sub control. Indicatorul de durata reflecta sensibilitatea valorii
portofoliului la modificarile conditiilor de piata si este utilizat ca instrument principal de
masurare si gestionare a riscului aferent rezervelor valutare.

Suplimentar, se evalueazd expunerea lariscul de piatd utilizand indicatorul VaR care
reprezintd pierderea potentiala exprimatd in unitdti monetare pentru portofoliul de
investitii total evaluata cu un grad de confidenta de 95% si pentru un orizont investitional
de o luna, excluzand volatilitatea aferenta componentei de evolutiea rateide schimb a
valutelor din compozitia rezervelor internationale fatd de euro (valuta de raportare). Acest
calcul este furnizat de sistemul informational Bloomberg.

Valoarea expusa la risc a portofoliului de instrumente financiare in valuta (exclusivaurul
monetar) este prezentata dupa cum urmeaza:

Evaluate la Ponderea
Evaluate la cost valoarea justa prin in
amortizat AERG Total portofoliu

MIITLEI MIIEUR MIILElI MIIEUR MIILEI MIIEUR

La 30 iunie 2025 329 336 16 691 308321 15626 637 657 32317 0,83%

La 31 decembrie 2024 326 519 16909 355246 18396 681765 35305 0,67%
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
b) Instrumentele financiare in moneda nationald

Riscul de piata in cazul instrumentelor financiare in moneda nationala este asodiat, in
principal, modificarii valorii de piatd a valorilor mobiliare de stat emise de Guvernul
Republicii Moldova, care sunt evaluate la costamortizat in bilantul contabil si sunt
gestionate, preponderent, in vederea colectarii fluxurilor contractuale siutilizarii in
scopul realizarii atributiilor conferite prin lege Bancii.

Pentru portofoliul “Valori mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor
contractate anterior”, riscul se gestioneazd prin reemiterea lascadentd a unor valori
mobiliarelarateale dobanzilor de piatd, in bazaratelor nominale medii ponderate la
valorile mobiliare de stat vandute recent pe piata primara si prin agrearea anuala cu
Ministerul Finantelor a scadentelor maxime pentru reemisiune (pentru anii 2024 si 2025
scadenta maxima acceptata fiind agreatdla 3 ani, corespunzdtor, 2 ani). Valorile mobiliare
respective sunt detinute, in principal, in vederea colectarii fluxurilor contractuale, dar pot
fiutilizate siin operatiuni de piatd deschisa, prin intermediul tranzactiilor reverserepo
(absorbtii temporare de lichiditate), insa astfel de operatiuni nu s -au inregistrat recent, iar
obtinerea castigurilor din modificarea pretului de piata al valorilor mobiliare nu este
relevanta in cazul acestor instrumente.

In cazul portofoliului Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat, riscul
pierderilor sau castigurilor din modificarea valorii de piatd a valorilor mobiliare s -a
abordat la data emiterii, intrucat acesta a fost structurat in instrumente financiare cu
cupon fix de 1,4% (cele cu scadenta pand la9 ani) si 5,3% (cele cu scadenta dela 10 la 25 ani)
respectiv, cu scadente graduale de pand la25 de ani, replicand in esenta fluxurile de
numerar aferente unui instrument financiar cu o rata efectiva a dobanzii de 5%, egala cu
tinta inflatiei la data emiteriiacestora (2016), care urma sa permitd ca valoarea achitata pe
toata durata portofoliului, in termeni reali, sd rimana nemodificatd sisa permita Bancii sa
evite pierderi suplimentare legate de deprecierea datoriei (la fel, in termeni reali). Mai
mult, conform Legiinr. 235/2016, obligatiunile de stat sunt in circulatie libera, insa doar
40% din portofoliul respectiv poate fi comercializat de Banca pe piata secundara, in acelasi
timp putand fi utilizatin intregimein operatiunile de piata deschisa de absorbtii
temporare de lichiditate (reverse repo). Pentru valorile mobiliare de stat derivate din
garantii de stat nu existd o curbd a ratelor dobanzii, in vedereaalinierii valorii de piatd a
acestora doar cu aplicarea datelor de intrare observabile pe piatd (scadenta maximda
valorilor mobiliare de stat puse in circulatie - 10 ani).

In cazul Operatiunilor repo, licitatiile se deruleaza la o rata fixa a dobanzii, stabilita de
catre Comitetul executivin cadrul sedintelor de politica monetara.

4.41 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii esteriscul ca valoarea unui instrument financiar sa se modifice
urmare a fluctuatiilor ratei dobanzii pe piata.

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externd poate avea un impact asupra valorii
portofoliului de investitii in valuta si asupra fluxului de mijloace banesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externa sunt
valorile mobiliare cu venit fix, deoarece modificarearatel or dobanzii afecteaza direct
pretul acestoractive. Totodatad, ca rezultat al fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externa
pot apdrea divergente negative dintre ratele dobanziila portofoliul investitional in valuta
siratele dobanzii la datoriile in valuta ale Bancii.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)
La gestionareariscului ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externd, o atentie deosebita se acordd principiului diversificdrii

portofoliului de investitii pe scadente si pe valute. Analiza activelor si datoriilor financiare la data de raportare in functie de ratele
contractuale si data actualizarii ratelor dobanziiacestora este prezentata dupa cum urmeaza:

CONSOLIDAT Valoarea 0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Nepurtatoare
30 iunie 2025 Nota de bilant luni luni luni la2 ani Ia 5 ani de5ani  dedobanda
Active nederivate MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 11 504 684 9168 693 1165174 - - - - 1170 817
Valori mobiliare investitionale 6 88 179 393 14790731 12597437 23167194 12922292 14 602 738 9535147 563 854
Active la FMI 7 4218 556 225 214 - - - - - 3993 342
Aur monetar 8 134 041 - - - - - - 134 041
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 450 870 644 868 367 491 14 460 1369586 1356021 9 283 957 414 487
Credite acordate bancilor si altor persoane 53 038 263 49 549 512 964 1535 215 -
Alte active financiare 12 2482 - - - - - - 2482
Total active financiare 117543064 24829769 14179 651 23182166 14292842 15960294 18 819 319 6279 023
Instrumente derivate

Intrari 2134 - - - - - - 2134
Lesiri - - - - - - - -
Total active financiare 17545198 24829769 14179 651 23182166 14292842 15960294 18 819 319 6 281157
Datorii nederivate

Moneda nationala in circulatie 13 50563 01 - - - - - - 505630M
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 18 908 183 11457785 3000 000 11700 - - - 4338698
Disponibilitati ale bancilor 15 30336 813 25327103 - - - - - 5009 710
Disponibilitati ale altor clienti 17 332387 - - - - - - 332387
Certificate emise de BNM 16 4630 973 4 630973 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4 690 405 570 686 - 14 808 29 616 78 436 - 3996 859
Datorii fata de alte OFI 7 44 - - - - - - 44
Datorii privind leasingul 17 2723 1608 1115 - - - - -
Alte datorii financiare 17 294 630 - - - - - - 294 630
Total datorii financiare 109759169 41988 155 3001115 126 508 29 616 78 436 - 64535339
Instrumente derivate extrabilantiere

Intrari 191774 191774 - - - - - -
Lesiri (191 659) (191 774) - - - - - 115
Decalaj 7786144 (17158386) 11178536 23055658 14263226 15881858 18 819319 (58 254 067)
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

CONSOLIDAT Valoarea 0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Nepurtatoare
31decembrie 2024 Nota de bilant luni luni luni la2 ani la 5 ani de5ani  de dobanda
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 18 862 810 17 117 947 582170 - - - - 1162 693
Valori mobiliare investitionale 6 84 360 018 11222 269 9154781 23364270 14906234 16 024 050 9197 416 490 998
Active la FMI 7 4163 499 21375 - - - - - 4142124
Aur monetar 8 115 639 - - - - - - 15 639
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 884 466 994596 1086 659 368 766 388627 1355213 9278 424 412 181
Credite acordate bancilor si altor 188 193 150 289 33823 532 1015 1913 400 21
persoane
Alte active financiare 12 4246 - - - - - - 4246
Total active financiare 121578 871 29506476 10857433 23733568 15295876 17381176 18 476 240 6328102
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 48 548 977 - - - - - - 48548977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 14 378 442 11965 311 2000 27000 - - - 2384131
Disponibilitati ale bancilor 15 34044742 28 368 300 - - - - - 5676 442
Disponibilitati ale altor clienti 17 191 777 - - - - - - 191777
Certificate emise de BNM 16 9 767 606 9767 606 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4974304 687 163 - 15 431 30 862 92 586 4581 4143 681
Datorii fata de alte OFI 7 44 - - - - - - 44
Datorii privind leasingul 17 5038 1538 1195 2305 - - - -
Alte datorii financiare 17 322 040 - - - - - - 322 040
112232970 50789 918 3195 44736 30 862 92 586 4581 61267092
Instrumente derivate
Intrari - - - - - - - -
lesiri 192 - - - - - - 192
Total datorii financiare 112233162 50789 918 3195 44736 30 862 92 586 4581 61267284
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 50 000 50 000 - - - - - -
Tesiri (50 004) (50 000) - - - - - @
Decalaj 9345705 (21283442) 10854238 23688832 15265014 17288590 18 471 659 (54 939 186)
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

BANCA Valoarea de 0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Nepurtatoare
30 iunie 2025 Nota bilant luni luni luni la2 ani la 5 ani de 5 ani de dobanda
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 11504 574 9168 622 1165174 - - - - 1170778
Valori mobiliare investitionale 6 88179 393 14 790 731 12597437 23167194 12922292 14 602738 9535 147 563 854
Active la FMI 7 4218 556 225 214 - - - - - 3993 342
Aur monetar 8 134 041 - - - - - - 134 041
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 421135 638 967 358947 - 1369586 1356021 9 283 957 413 657
Credite acordate bancilor si altor 53038 63 49 549 51 964 1535 515 )
persoane
Investitii in filiala 24 000 - - - - - - 24 000
Alte active financiare 12 1936 - - - - - - 1936
117 536 673 24 823797 14171107 23167706 14292 842 15960 294 18 819 319 6 301608
Instrumente derivate
Intrari 2134 - - - - - - 2134
lesiri - - - - - - - -
Total active financiare 117 538 807 24 823797 14171107 23167706 14292 842 15960 294 18 819 319 6303742
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 50563 011 - - - - - - 50563 011
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 18908 183 11457785 3000000 111700 - - - 4338 698
Disponibilitati ale bancilor 15 30336 813 25327103 - - - - - 5009710
Disponibilitdti ale altor clienti 17 336 296 - - - - - - 336296
Certificate emise de BNM 16 4 630973 4630 973 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4 690 405 570 686 - 14 808 29 616 78 436 - 3996 859
Datorii fata de alte OFI 44 - - - - - - 44
Datorii privind leasingul 17 2553 1455 1098 - - - - -
Alte datorii financiare 17 294 583 - - - - - - 294 583
Total datorii financiare 109 762 861 41 988 002 3001098 126 508 29 616 78 436 - 64 539 201
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 191774 191 774 - - - - - -
Tesiri (191 659) (191 774) - - - - - 115
Decalaj 7776 061 (17 164 205) 11170 009 23041198 14 263 226 15 881 858 18 819 319 (58 235 344)
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Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

BANCA

Valoarea de 0-3 3-6 6-12 Delal Dela?2 Mai mult Nepurtatoare

31 decembrie 2024 Nota bilant luni luni luni la2 ani la 5 ani de 5 ani de dobanda
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 18 862 647 17117 862 582170 - - - - 1162 615
Valori mobiliare investitionale 6 84 360 018 11222 269 9154781 23364270 14906234 16 024 050 9197 416 490 998
Active la FMI 7 4163 499 21 375 - - - - - 4142 124
Aur monetar 8 115 639 - - - - - - 115 639
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 852 550 982 623 1077 696 358733 388627 1355213 9278 424 411 234
Credite acordate bandilor si altor 188 193 150 289 33823 532 1015 1913 400 21
persoane
Investitii in filiala 24 000 - - - - - - 24 000
Alte active financiare 12 3989 - - - - - - 3989
Total active financiare 121570 535 29494 418 10848 470 23723535 15295876 17381176 18 476 240 6 350 820
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 48 548 977 - - - - - - 48 548 977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 14 378 442 11965 311 2000 27000 - - - 2384131
Disponibilitati ale bancilor 15 34044 742 28 368 300 - - - - - 5676 442
Disponibilitdti ale altor clienti 17 193 473 - - - - - - 193 473
Certificate emise de BNM 16 9 767 606 9767 606 - - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4974 304 687 163 - 15 431 30 862 92 586 4581 4143 681
Datorii fata de alte OFI 7 44 - - - - - - 44
Datorii privind leasingul 17 4594 1403 1053 2138 - - - -
Alte datorii financiare 17 321939 - - - - - - 321939
112 234 121 50789 783 3053 44 569 30 862 92 586 4 581 61268 687

Instrumente derivate
Intrdri - - - - - - - -
Iesiri 192 - - - - - - 192
Total datorii financiare 112 234 313 50 789 783 3053 44 569 30 862 92 586 4581 61268 879
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 50 000 50 000 - - - - - -
Tesiri (50 004) (50 000) - - - - - @)
Decalaj 9336218 (21295 365) 10845 417 23678966 15265014 17288590 18 471659 (54 918 063)
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Aceste active si datorii implica rate fixe ale dobanzilor, cu exceptia conturilor curente cu
solduri remunerabile care sunt legate de ratele repo, ratele dobanzii interbancare, ESTR,
rata de baza stabilita de Banca Angliei, la fel, cu exceptia contului curent la FMI si a
angajamentelor Facilitatii de Finantare Extinsa (EFF), la care se aplica rate variabile
stabilite saptamanal de FMIL.

Ratele mediiaplicabile componentelor majore ale bilantului contabil au fost dezvaluite in
notele la situatiile financiare referitoare la aceste componente.

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere sila termenin
valuta si valorilor mobiliare in valutd, Banca efectueazd calculul veniturilor/pierderilor
posibile asumand o majorare/diminuare a ratei dobanziila acesteinstrumente, fardaluain
considerare durata. La 30 iunie 2025, asteptarile privind politicamonetard a Rezervei
Federale a SUA si Banca Centrald Europeand (BCE) erau dominate de semnalele mixte
transmise in primajumdtate a anului. In SUA, Rezerva Federald a mentinut ratele la
nivelurirestrictive, invocand persistenta inflatiei peste tinta sirezilienta pietei muncii.
Astfel pietele au repozitionatanticiparile cu privire la reducerile de rate ina doua parte a
anului. In zona euro, BCE a adoptat o abordare distinct, pe fondul unei inflatii pe o
traiectorie descendentd mai clard si cresterii economice fragile. Astfel, in prima jumatatea
anului, BCE a continuat relaxarea politicii monetare, diminuand succesiv ratele, in 4
iteratii, cumulativ cu 100 p.b. In acest context, asteptdrile pietelor s-au reorientat pe
primele reduceri de dobanda de catre Rezerva Federald in a doua jumatate a anului, urmate
de o relaxare graduala in 2026, dependenta de datele macroeconomice. In cazul BCE, se
anticipau ajustari limitate a ratelor de dobanda, fiind consideratd o abordare prudenta
pentru a evita reaparitia presiunilor inflationiste, dar si a lua in calcul diferentialul de
dobanda fata de SUA. Inacestsens, pornind de la evolutia prognozata a ratelor dobanzilor,
Banca a estimat fluctuatia variabilei riscului ratei dobanzii cu 0.5 p.p. Conform soldului
portofoliului investitional total al Grupuluisi Bancii (exclusiv aur monetar), la situatia din
30 iunie 2025, valoarea veniturilor/ pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei
dobanzii cu 0,5 p.p. constituie 492 676 mii lei, echivalentul a 24 969 mii euro (la 31
decembrie 2024: +/-1 020 647 mii lei, echivalentul a 52 854 mii euro, considerand
majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu1,0 p.p.).

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare in valuta la modificarea ratelor dobanzii este
evaluata aplicand PVO1. PVO1 este o metoda de cuantificare a riscului ratei dobanzii care
consta in determinarea diferentei dintre valoarea de piata a portofoliului valorilor
mobiliare si valoarea acestuia calculatd in cazul modificariiratelor profitabilitatii cu 0,01
p.p. O modificare a ratei profitabilitatii cu 0,01 p.p. duce lamodificarea in sens opus a
valorii portofoliului calculata cu aplicarea metodei PVO1.

La situatia din 30 iunie 2025 modificarea ratei profitabilitatii cu 0,01 p.p. duce la
modificareavalorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare investitionale ale Grupului
si Bancii cu 14 613 mii lei, echivalentul a 741 mii euro, ceea ce reprezinta 0,02% din
portofoliul valorilor mobiliare investitionale (la 31decembrie 2024: 14 820 mii lei,
echivalentul a 767 mii euro ceea ce reprezintd 0,02% din portofoliul valorilor mobiliare
investitionale).

In cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, sensibilitateala rata
dobanzii, la situatia din 30 iunie 2025, s-a evaluatla modificarea ratei dobanzii cu 0,25 p.p.
considerand circumstantele aplicabilela acea datd si prognozele macroeconomice pentru
anul 2025.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Astfel, majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0,25 p.p. duce la inregistrarea
veniturilor/pierderilor posibile aferent valorilor mobiliare de statale Grupului si Bancii de
1603 mii lei (Ia 31 decembrie 2024: +/- 10 348 mii lei, considerand majorarea/diminuarea
ratei dobanzii cu 0,5 p.p.).

La situatia din 30 iunie 2025 modificarea ratei profitabilitatii cu 0,01 p.p. ar ducela
modificareavalorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare de stat (ale Grupului si
Bancii) cu 8 125 mii lei (aferent portofoliului Bancii: 8 125 miilei), ceea ce reprezinta 0,06%
din portofoliul valorilor mobiliare de stat(la 31decembrie 2024: 8 362 mii lei, din care
aferent portofoliului Bancii - 8 361 mii lei, ceea ce reprezinta 0,06% din portofoliu).

Riscul ratei dobanziiin cazul instrumentelor de politicd monetara (facilitati permanente
sub forma de credite sidepozite overnight, repo si reverse repo, certificatele Bancii
Nationale a Moldovei, rezervele obligatorii), este subsecvent obiectivului fundamental al
Bdncii Nationale a Moldovei - asigurarii si mentinerii stabilitatii preturilor si, prin urmare,
subsecvent credriide catre Bancd a conditiilor monetare. Realizarea acestui obiectiv
necesita aplicarea instrumentelor de politica monetara cuimplicare de costuri, iar
decalajul de structura si costurifiind secundar eficientei deciziilor de politicd monetara.

Instrumentele de politica monetara sunt instrumente pe termen scurt (pandla 28 zile) cu
dobanzi fixe, remunerate la rate ale dobanzilor derivate din ratade baza (in coridor),
revizuite in sedintele Comitetului executival BNM aferent deciziilor de politicd monetara
si desfasurate cu o periodicitate agreata conform calendarului anual.

Indirect, riscul este gestionat prin aplicarea coridorului dintre rata dobanziila creditele
overnight si depozitele overnight (semestrul 12025: 4 p.p. coridor dintre rata dobanzii la
creditele overnight si depozitele overnight; 2024: 4 p.p.), care are menireade a calibra
instrumentele de politicd monetara cu scopul eficientizarii mecanismuluide transmisie a
deciziilor de politica monetara.

4.4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoareainstrumentelor financiare sa varieze ca urmarea
modificarii cursului oficial al leului moldovenesc.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutara lunga.
Diminuarea riscului valutar se realizeaza prin aplicarea politicii de diversificare a
portofoliului de investitii. Structura valutara normativa a portofoliului de investitii este
stabilitd de catre Comitetul executival BNM si are drept scop acoperireariscului valutar
printr-o corespondentd adecvataa compozitiei valutare a activelor si pasivelor si printr-un
orizont investitional acceptabil pentru deservirea datoriilor externe curente si
implementarea politicii valutare a statului.

La data de 30 iunie 2025, structura valutara normativa prevedea urmatoarele intervale
admisibile: pentru euro - intre 50% $170%, dolarul SUA intre 25% $i50% si alte valute -
maxim 10%, similar cu structura valutard normativa la 31 decembrie 2024, tranzitiala noua
compozitie fiind asiguratd pand la 31 martie 2025, conform HCE nr. 333 din 19 decembrie
2024.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

La data de raportare, exista urmatoarea pozitie valutara:

CONSOLIDAT Valoarea de Alte
30 iunie 2025 Nota bilant MDL USD EUR GBP XDR valute
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 11504 684 110 1855 671 7839734 1808384 - 785
Valori mobiliare investitionale 6 88179393 - 40511180 47668 213 - - -
Active la FMI 7 4218 556 - - - - 4 218 556 -
Aur monetar 8 134 041 - - - - - 134041
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 450 870 13 450 870 - - - - -
Credite acordate bancilor si altor persoane 53038 53038 - - - - -
Alte active financiare 12 2482 2470 12 - - - -
117 543 064 13506 488 42 366 863 55507947 1808 384 4218556 134 826
Instrumente derivate
Intrari 2134 2134 - - - - -
lesiri - - - - - - -
Total active financiare 117 545 198 13508 622 42366 863 55507947 1808 384 4218556 134 826
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 50563 011 50563 011 - - - - -
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 18 908 183 14 586 457 574339 3747387 - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 30336 813 17354816 3003010 9 978 987 - - -
Disponibilitati ale altor clienti 17 332387 332387 - - - - -
Certificate emise de BNM 16 4630973 4630973 - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4 690 405 - - - - 4 690 405 -
Datorii fata de alte OFI 7 44 44 - - - - -
Datorii privind leasingul 17 2723 - - 2723 - - -
Alte datorii financiare 17 294 630 40 986 249 594 4 048 2 - -
Total datorii financiare 109 759 169 87 508 674 3826943 13733145 2 4 690 405 -
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 191774 191774 - - - - -
Tesiri (191 659) - (191 659) - - - -
Decalaj 7786144 (73 808278) 38348261 41774802 1808 382 (471 849) 134 826

La situatia din 30 iunie 2025, alte valute sunt reprezentate de aur monetar - 134 041 mii lei, lei romanesti - 775 mii lei, yeni japonezi - 10 mii

lei.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

CONSOLIDAT

Valoarea de Alte

31decembrie 2024 Nota bilant MDL UsD EUR GBP XDR valute

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 18 862 810 163 2612546 14472360 1776903 - 838
Valori mobiliare investitionale 6 84360 018 - 49790651 34569 367 - - -
Active la FMI 7 4163 499 - - - - 4163 499 -
Aur monetar 8 115 639 - - - - - 115639
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 884 466 13 884 466 - - - - -
Credite acordate bancilor si altor persoane 188 193 188 193 - - - - -
Alte active financiare 12 4246 4207 39 - - - -
Total active financiare 121578 871 14 077029 52403236 49041727 1776 903 4163499 116 477
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 48 548 977 48 548 977 - - - - -
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 14 378 442 12 007 416 599358 1771668 - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 34 044742 17 275 090 3666374 13103278 - - -
Disponibilitdti ale altor clienti 17 191777 191777 - - - - -
Certificate emise de BNM 16 9 767 606 9767 606 - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4974304 - - - - 4974 304 -
Datorii fata de alte OFI 7 44 44 - - - - -
Datorii privind leasingul 17 5038 - - 5038 - -
Alte datorii financiare 17 322 040 35879 273 475 12 684 - -

112 232 970 87 826 789 4539207 14 892 668 4974 304 -
Instrumente derivate
Intrari - - - - - - -
lesiri 192 192 - - - - -
Total datorii financiare 112 233 162 87 826 981 4539207 14 892 668 2 4974 304 -
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 50000 50 000 - - - - -
Tesiri (50 004) - (50 004) - - - -
Decalaj 9345705 (73 699952) 47814025 34149059 1776 901 (810 805) 116 477

La situatia din 31 decembrie 2024, alte valute sunt reprezentate de aur monetar - 115639 mii lei, lei romanesti - 829 mii lei siyeni japonezi -

9 mii lei.
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Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

BANCA Nota Valoarea de Alte
30 iunie 2025 bilant MDL USD EUR GBP XDR valute
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active nederivate
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 11504 574 - 1855 671 7839734 1808 384 - 785
Valori mobiliare investitionale 6 88 179 393 - 40 511180 47 668 213 - - -
Active la FMI 7 4218 556 - - - - 4218 556 -
Aur monetar 8 134 041 - - - - - 134 041
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13421135 13 421135 - - - - -
Credite acordate bancilor si altor persoane 53 038 53038 - - - - -
Investitii in filiala 24 000 24 000 - - - - -
Alte active financiare 12 1936 1924 12 - - - -
17536673 13500097 42 366 863 55507947 1808 384 4218 556 134 826
Instrumente derivate
Intrari 2134 2134 - - - - -
lesiri - - - - - - -
Total active financiare 117 538 807 13502231 42 366 863 55507947 1808 384 4218 556 134 826
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 50563 011 50563 011 - - - - -
Disponibilitdti ale Guvernului RM 14 18 908 183 14 586 457 574339 3747387 - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 30336 813 17 354 816 3003010 9 978 987 - - -
Disponibilitati ale altor clienti 17 336 296 336296 - - - - -
Certificate emise de BNM 16 4 630973 4630973 - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4 690 405 - - - - 4690405 -
Datorii fata de alte OFI 7 44 44 -
Datorii privind leasingul 17 2553 - - 2553 - - -
Alte datorii financiare 17 294 583 41235 249 594 3752 2 - -
Total datorii financiare 109 762 861 87512 832 3 826 943 13 732 679 2 4690 405 -
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 191774 191774 - - - - -
Lesiri (191 659) - (191 659) - - - -
Decalaj 7776 061 (73 818 827) 38 348 261 41775268 1808 382 (471 849) 134 826

La situatia din 30 iunie 2025, alte valute sunt reprezentate de aur monetar - 134 041 mii lei, lei romanesti - 775 mii lei, yeni japonezi - 10 mii

lei.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)
BANCA

Nota Valoarea de Alte
31decembrie 2024 bilant MDL USD EUR GBP XDR valute
Active nederivate MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 18 862 647 - 2612546 14 472360 1776 903 - 838
Valori mobiliare investitionale 6 84 360 018 - 49790 651 34569 367 - - -
Active la FMI 7 4163 499 - - - - 4163 499 -
Aur monetar 8 115 639 - - - - - 15 639
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 13 852 550 13 852 550 - - - - -
Credite acordate bancilor si altor persoane 188 193 188 193 - - - - -
Investitii in filiala 24 000 24 000 - - - - -
Alte active financiare 12 3989 3950 39 - - - -
Total active financiare 121570535 14068 693 52403236 49041727 1776 903 4163 499 116 477
Datorii nederivate
Moneda nationala in circulatie 13 48 548 977 48 548977 - - - - -
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 14 378 442 12 007 416 599358 1771668 - - -
Disponibilitati ale bancilor 15 34044 742 17 275 090 3666374 13103278 - - -
Disponibilitati ale altor clienti 17 193 473 193 473 - - - - -
Certificate emise de BNM 16 9 767 606 9767 606 - - - - -
Datorii fata de FMI 7 4974 304 - - - - 4974304 -
Datorii fata de alte OFI 7 44 44 - - - - -
Datorii privind leasingul 17 4594 - - 4594 - - -
Alte datorii financiare 17 321939 36 068 273 475 12 394 2 - -

112 234 121 87 828 674 4539207 14 891934 2 4974304 -
Instrumente derivate
Intrari - - - - - - -
lesiri 192 192 - - - - -
Total datorii financiare 112234313 87 828 866 4539207 14 891934 2 4974304 -
Instrumente derivate extrabilantiere
Intrari 50 000 50 000 - - - - -
Tesiri (50 004) - (50 004) - - - -
Decalaj 9336218 (73710173) 47 814 025 34149 793 1776 901 (810 805) 116 477

La situatia din 31 decembrie 2024, alte valute sunt reprezentate de aur monetar - 115639 mii lei, lei romanesti - 829 mii lei siyeni japonezi -

9 mii lei.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si datoriilor in valuta, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile,asumand o deviere de +/-10% a cursului oficial al
leului moldovenesc fata de valutelein care aceste active sidatorii sunt denominate.

Conform situatiilor la 30 iunie 2025 si 31 decembrie 2024 respectiv, valoareaimpactului
posibil asupra profitului si capitalului Bancii este evaluata dupa cum urmeaza:

30 iunie 2025 31decembrie 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Profit Capital Profit Capital
MDL fata de USD +/-4177025 +/-4177 025 +/-4780917 +/-4780917
MDL fata de EUR +/-3834625 +/-3834625 +/-3414632 +/-3414 632
MDL fatd de GBP +/-180838 +/-180 838 +/- 177 690 +/-177 690
MDL fata de XDR -/+47159 -/+47159 -/+ 81362 -/+ 81362
MDL fata de alte valute +/-79 +/-79 +/- 84 +/- 84

In cazul aprecierii MDL fatd de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si
viceversa, in cazul deprecierii se genereaza veniturinerealizate, exceptie fiind XDR, pentru
care aprecierea MDL fata de XDR genereaza venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza
pierderi nerealizate.

4.5 Riscurile climatice

Planul strategic ,,BNM 2025”, cu obiectivul transversal setat, Responsabilitate sociald sifata
de mediu”, isi propune sd aduca contributii tanglblle lacresterea gradului de
sustenablhtate atat la nivel de sector f1nanc1ar catsila nivel institutional. In acest sens,
Banca intreprinde un sir de masuri privind schimbrile climatice, integrarea riscurilor
climatice in procesul decizional sidezvoltarea finantdrii durabile.

Astfel, Banca, in calitate de banca centrald, fara prejudicierea obiectivului sau fundamental
de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor, in limita atributiilor sale, contribuiela
stabilitatea sistemului financiar si SpI'l]lIla polltlca economica generala a Republicii
Moldova. in baza Memorandumului cu privire la politicile economice si financiare incheiat
cu Fondul Monetar International, inclusiv masurile de reforma din programul sustinut
prin Mecanismul de flnantare pentru rezilienta si durabilitate, sia Memorandumului de
Intelegere, semnatla data de 27 mai 2024 intre Guvernul Repubhcu Moldova, Banca
Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare, a fost asumatangajamentul
pentru elaborarea siimplementarea unui cadru national de finantare durabila, aliniatla
cele mai bune practici internationale siale Uniunii Europene, contribuind astfel la
atenuarea schimbadrilor climatice si la tranzitia catre o economie durabila.

Prin Hotdrarea Comitetului executival BNM nr. 145 din 28 mai 2024, a fostaprobata Foaia
de parcurs pentru finantare durabila - un document strategic de orientare si promovare a
finantarii durabile. Foaia de parcurs consta din patru piloni principali, in cadrul carora
sunt planlflcate actiuni si mdsuri concrete, care se realizeaza conform Planului de actiuni
pentru dezvoltarea flnantaru durabile in Republica Moldova 2024-2028. In vederea
implementarii Foii de parcurs pentru finantare durabild Banca Nationala, cu sprijinul
Corporatiei Financiare Internationale (IFC), parte a Grupului Bancii Mondiale, elaboreazd o
taxonomie pentru orientareainvestitiilor spreactivitdti economice prietenoase cu mediul.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.5 Riscurile climatice (continuare)

BNM consolideaza expertiza sicapacitatea institutionald pe acest domeniu, prin
participarea a 18 salariati la 6 evenimente de dezvoltare profesionala externe (seminare,
conferinte, instruiri). Totodatd, au fost organizate 2 instruiri interne pentru promovarea
principiilor de durabilitate si sustenabilitate la care au participat 197 de salariati.

In scopul reducerii impactului asupra mediului si alinierea procesului de achizitie la
strategia nationald “Moldova Europeana 2030”, in ultimii doiani Banca a intensificat
procesul de tranzitie laachizitiile verzi. Astfel, in semestrul 12025 din numarul total de
achizitii efectuate de Banca, 15,6% au fostrealizate cu aplicarea cerintelor de mediu, ceea ce
constituie 33,6% din valoarea totala a achizitiilor.

In 2025, BNM, in continuare tinde sa isi eficientizeze consumul de energie si reducerea
emisiilor, urmdrind limitareaincalzirii globale la 1,5°C in conformitate cu Acordul de la
Paris, astfel BNM utilizeazd echipamente de intretinere si dezvoltare a infrastructurii
tehnologiilor informationale (certificate Energy Star sau echivalente), precum sialte
elemente tehnice si instalatii eficiente din punct de vedere energetic.

Pe parcursul perioadeide raportare, Banca a continuat sa integreze consideratiile privind
durabilitatea in procesul de gestionare a rezervelor valutare prin abordarea riscurilor
climatice in deciziile investitionale, politicainvestitionala fiind orientata spre promovarea
investitiilor sustenabile.

Integrarea principiilor de sustenabilitate in procesul de selectie a instrumentelor
investitionale permite Bancii sa abordeze riscurile climatice dintr-o perspectiva mai larga
si sa protejeze portofoliile sale de riscurile emergente asociate cu tranzitia catre o
economie verde. Aceasta abordare reflecta o schimbare in modul in care Banca intelege si
gestioneazd riscurile financiare, inclusiv celelegate de schimbarile climatice si subliniaza
importanta unui management mai responsabil si sustenabil al resurselor financiare pe
termen lung.

Riscurile legate de clima pot declansa sau amplifica fluctuatiile pietei si potinfluenta
atractivitatea investitiilor. Astfel, Banca adoptd o abordare holistica in gestionarea
potentialului impactal riscurilor climatice asupra rezervelor valutare, considerandu-le ca
factori amplificatori ai riscurilor traditionale, precumriscul de credit side piatd, care sunt
gestionate conform cadrului BNM de gestionare a riscurilor financiare.

O provocare metodologica este dificultatea dea modela factorii climaticisilegdtura
acestora cu caracteristicile de risc si randament ale portofoliului. Constrangerile legate de
disponibilitatea si calitatea datelor privind riscurile climatice reprezinta o alta provocare.

Riscurile fizice sau de tranzitie pot afecta valoarea de piata a rezervelor valutare si pot
cauza volatilitate, prin cresterea spread-urilor sau deteriorarea probabilitatii de default,
ceea ce poate genera riscuri suplimentare de piatd si de credit. In vederea atenudrii
impactului acestor riscuriasuprarezervelor valutare, Banca a luat urmatoarele masuri:

- Rezervele valutare sunt in mare masura protejate impotriva riscurilor climatice pe
orizontul investitional scurt. Pe un orizont mai lung, de cateva decenii, aceste
riscuri ar putea avea unimpact mai mare. Prin urmare, riscul este abordatdin
perspectiva duratei portofoliului;

- Banca detine, in principal, expunerisuveraneale tdrilor dezvoltate cu praguri
ridicate de calitateale risculuide credit, unde expunerile sunt bine diversificate.
Aceastd abordare contribuie la mentinerea unui risc de credit scazut silalimitarea
riscului de piata datorita expunerilor, preponderent, pe termen scurt;
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4. Managementul riscului (continuare)
4.5 Riscurile climatice (continuare)

- Bancainvesteste in obligatiuni sustenabile ale emitentilor eligibili, asigurand
comparabilitatea acestora, din perspectiva raportului dintre rentabilitate sirisc, cu
cele ale instrumentelor traditionale;

- Banca colaboreaza cu alte banci centrale siorganizatii internationale in initiative si
schimburi de informatii pentru a adopta cele mai bune practici in gestionarea
riscurilor climatice.

Raportarea riscurilor climatice in Bancd este in dezvoltare, in prezent analizandu-se
impactul acestor riscuri asupra portofoliului sau de obligatiuni sialte expuneri.

In privinta riscurilor de mediu aferente operatiunilor proprii, factorii de mediu
semnificativi sunt concentrati pe reducerea amprentei de mediu a imobilizarilor necesare
pentru desfasurarea activitdtii si amprenta de mediu a ciclului de procesare a monedei.

In anul 2025, Banca va continua procesul de dezvoltare a cadrului de gestiune integrata a
riscurilor si a politicilor, proceselor si controalelor pentru incorporarea riscurilor
climatice, obiectivele fiind centrate pe imbundtdtirea rezilientei sectorului financiar-
bancar, promovarii finantarii sustenabile, intelegerii riscurilor de mediu si impactul
acestora asupra activitatilor Bancii.
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5. Numerar si plasamente pe termen scurt

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Numerar si plasamente pe termen scurt in valuta

Numerar 1151452 1159765 1151452 1159765

Conturi "Nostro” 3934503 39232 3934503 39232

Depozite la termen 6418 686 17 663 693 6418 686 17 663 693

Pierderi de creditasteptate

(Nota4.2) (67) (43) (67) (43)
11504 574 18 862 647 11504 574 18 862 647

Numerar si plasamente pe termen scurt in moneda nationala

Conturi 110 163 - -
110 163 - -
Total 11504 684 18 862 810 11504 574 18 862 647

Numerarul si plasamentele pe termen scurt nu includ numerarul in moneda nationala aflat
in casieria Bancii, fiind diminuatd cu suma respectiva sipozitia ,Moneda nationala in
circulatie” (Nota 13). Acest mod de prezentare a numerarului este consideratadecvat tinand
cont de calitatea Bancii de emitent al monedei nationale.

La 30 iunie 2025, mijloacele de pe conturile "Nostro” si depozitele la termen in valuta au
fost plasate la institutii financiare cu ratingul ,,AAA”- 84,02%, ,AA+" - 15,29%, ,AA-" -
0,33%, ,,A+’-0,01%, ,,A” - 0,35% (la 31 decembrie 2024 ,,AAA”- 86,71%, ,,AA+" - 13,06%, ,AA-
”-0,05%, ,A” - 0,18%).

La 30 iunie 2025, din totalul depozitelorla termen in valuta soldul celor cu scadenta mai

mare de 3 luni de la data achizitionarii, inclusiv dobanzile aferente, constituia 1776 732 mii
lei (Ia 31 decembrie 2024: 582 332 mii lei).

La 30 iunie 2025, soldul depozitelor overnight, inclusivdobanda calculata aferenta,
reflectate in totalul conturilor "Nostro”, constituia 1572 055 mii lei (Ia 31decembrie 2024,
reflectate in totalul depozitelor la termen in valuta: 15 893 401 mii lei).
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6. Valori mobiliare investigionale

Pozitia ,Valori mobiliare investitionale” include douad categorii de active financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

Valori mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin AERG
Valori mobiliare in valuta cu cupon

Valori mobiliare in valuta cu scont

Valori mobiliare in valuta evaluatela costamortizat

Valori mobiliare in valuta cu cupon

Pierderi de creditasteptate (Nota 4.2)

Total

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
72524112 71199 982 72524112 71199982
54227 664 60163 919 54227 664 60163 919
18 296 448 11036 063 18 296 448 11036 063
15 655 281 13160 036 15 655 281 13160 036
15 657 966 13161839 15 657 966 13161839
(2 685) (1803) (2 685) (1803)
88179393 84 360 018 88179393 84 360 018

Portofoliul de valori mobiliare in valuta evaluate la valoareajusta prin AERG sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de

Guvernele si agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeana si alte state sicele emise de institutii

supranationale. Portofoliul de valori mobiliare in valutd evaluate la valoarea justa prin AERG este prezentat mai jos:

Valori mobiliare in valuta cu cupon
Valoarea nominala

Dobanzile si ajustdrile costului amortizat
Diferente dinreevaluare

Valori mobiliare in valuta cu scont
Valoarea nominala

Ajustdrile costului amortizat

Diferente dinreevaluare

Total

CONSOLIDAT BANCA
30iunie  31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
54 227 664 60 163 919 54 227 664 60 163 919
53920003 60 285 331 53920003 60 285 331
134311 (173 806) 134311 (173 806)
173 350 52394 173 350 52394
18296 448 11036 063 18296 448 11036 063
18 478 456 11196 286 18 478 456 11196 286
(196 640) (180 400) (196 640) (180 400)
14 632 20177 14 632 20177
72524112 71199 982 72524112 71199982
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6. Valori mobiliare investitionale (continuare)

Valorile mobiliare in valutd, evaluate la valoarea justa prin AERG sunt reevaluatela pretde
piata si poartd o rata efectiva a dobanzii fixa cuprinsa intre 1,75% si 5,50% anual (la 31
decembrie 2024: intre 2,36% si 5,50% anual), excluzand valorile mobiliare protejate
impotriva inflatiei cu valoare nominala de 69 604 mii lei (in valuta originald 4 132 mii USD)
in cazul cdrora rata efectiva a dobanzii se modifica zilnic (1a 31decembrie 2024: 143 830 mii
lei, in valuta originala - 7783 mii USD). La data de 30 iunie 2025, similar perioadei
precedente de raportare, portofoliul nu contine valori mobiliare cu ratd flotanta a dobanzii
ce se modifica trimestrial.

Valorile mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin AERG includ si dobanda
acumulatd, prezentatd in categoria Dobadnzile si ajustdrile costului amortizat al valorilor
mobiliare care la situatia din 30 iunie 2025 constituia 395 848 mii lei (la 31 decembrie 2024:
383 961 mii lei).

La 30 iunie 2025, ponderea valorilor mobiliare in valuta evaluate la valoarea justd prin
AERG curatingul AAA” - 44,98%, ,AA+" -34,57 %, ,AA” - 0,48% si ,AA-"-19,97%) (1a 31
decembrie 2024: ,AAA” - 41,75%, ,AA+” - 47,46%, ,AA” - 0,43% si ,AA-" - 10,36%).

Pe parcursul semestrului 12025 au fost vandute si au ajuns la scadenta valori mobiliarein
valuta evaluate la valoarea justa prin AERG cu valoarea nominala totala de 876 701 mii USD
si1156 020 mii EUR (semestrul 12024: 1085 697 mii USD si 775 900 mii EUR). Totodatd, in
primele 6 luni ale anului 2025 au fost procurate valori mobiliare in valuta evaluate la

valoarea justa prin AERG cu valoarea nominald totalda de 566 614 mii USD si 1615 370 mii
EUR (semestrul 1 2024: 1114 346 mii USD si 978 373 mii EUR).

Conform Acordului de consultanta si managementinvestitional incheiat intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca, BIRD este consultantul
si mandatarul Bancii pentru administrarea unei partia activelor externe, limitatela 20%
dinrezervele valutare ale Bancii. Investitiile in cadrul acestui program sunt efectuate in
valori mobiliarein USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale si
supranationale. Aceste active sunt prezentate in cadrul valorilor mobiliare in valuta
evaluate la valoarea justa prin AERG.

La 30 iunie 2025, valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valutd gestionate extern
constituia 7 069 047 mii lei (1a 31decembrie 2024: 7 579 148 mii lei), ponderea acestora in
rezervele valutare constituind 7,09% (la 31 decembrie 2024: 7,49%).

Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat reprezinta totalitatea valorilor
mobiliare procurate cu intentia de a incasa fluxurile contractuale. Volumul si structura
activelor valutare si perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit mentinerea
pana la scadenta a valorilor mobiliare din portofoliul dat.

Suplinirea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat este posibila numai
in cazul in care ponderea acestuia reprezinta mai putin de 25% din rezervele internationale
sinivelul transei de lichiditate la momentul efectuariiinvestitiilor acopera 4 luni de
import, precum si platile aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii
Moldova, datoria privata si alte pldtiin valuta pe parcursul unui an. De asemenea, exista
instrumente investitionale si conditii de piata corespunzatoare investitiilor care potfi
pastrate doar pentru colectarea fluxurilor contractuale.

La 30 iunie 2025, ponderea valorilor mobiliare evaluate la costamortizat in rezervele
valutare constituia15,71% (la 31decembrie 2024: 12,75%). Portofoliul de valori mobiliare in
valutd la cost amortizat este prezentat mai jos:
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6. Valori mobiliare investitionale (continuare)

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta evaluatela costamortizat
Valoarea nominala 16142 670 13 865 870 16142 670 13 865 870
Dobanzile si ajustarile
costului amortizat (484704) (704 031) (484704) (704 031)
Pierderi de creditasteptate
(Nota4.2) (2685) (1803) (2685) (1803)
Total 15 655 281 13160 036 15 655 281 13160 036

Valorile mobiliare evaluate la costamortizat poarta o ratd anuala a dobanzii fixa cuprinsa
intre 2,18% si 4,38% (31decembrie 2024: intre 2,48% si 4,38%). La situatia din 30 iunie 2025,
ponderea valorilor mobiliare evaluate la costamortizat curatingul ,,AAA” constituia5,11%,
JAAY - 69,78%, , AA-" - 9,51 %, ,A” -9,65% ,A-" -5,95%) (31 decembrie 2024: ,AAA” - 5,87%,

~AA+" - 88,26%, ,,AA-” - 5,87%).

In perioada de raportare nu au ajuns la scadenta valori mobiliare in valuta evaluate la cost
amortizat (semestrul 12024: nul). Totodata, in perioada de raportare, portofoliul respectiv
a fost suplinit cu valori mobiliare in valoare nominald de 155 000 mii EUR (semestrul 1 2024:

nul).

7. Active la/datorii fata de FMI si alte OFI

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 31decembrie 30iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active la FMI
Disponibilitati in D.S.T 225510 21683 225510 21683
Contributia RM in cotala
FMI 7 3993 046 4141816 3993 046 4141816
4218556 4163 499 4218556 4163499
Datorii fata de FMI
altele decat aferent
contributiei RM in cota
FMI: 697 358 832487 697 358 832487
Credite acordate de FMI 693 801 827 805 693 801 827 805
Dobanzi calculate 3557 4682 3557 4682
aferent contributiei RM
in cota la FMI: 3993 047 4141 817 3993 047 4141 817
Cont1 3992930 4141696 3992930 4141696
Cont2 117 121 117 121
4690 405 4974304 4690 405 4974304
Datorii fata de alte OFI 44 44 44 44
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7. Active la/datorii fata de FMI si alte OFI (continuare)

Republica Moldovaa aderat 1a FMI1a 12 august1992. Banca actioneaza in calitate de agent al
statului la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI siin calitate de depozitar pentru
mentinerea conturilor FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuitd in baza de
cota. Cota membrului este determinata In urma acceptarii in calitate de membru si este,
periodic, revizuitd conform Revizuirii Generale a Cotelor.

Disponibilitatilein D.S.T cuprind mijloacele banestisub forma de D.S.T mentinute in contul
curent al Bancii deschis la FML

Cota formeazd baza pentru relatiile financiare si organizationale cu FMI si determina,
printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul maxim la finantarea FMI si cota
de membruinorice alocatie a XDR. Contributia Republicii Moldova in cota la FMI reflecta
platainitiala siulterioaraa cotei Republicii Moldova sieste un actival membrului FML
Pana la 25% este achitat FMI de catre fiecare membru in active de rezerva specificate de
FMI sirestul sumei este achitatd in valuta tarii membre.

Valoarea contributiei in cotd determind puterea de votin deciziile FMI, valoarea
contributiei financiare a membrului FMI, valoarea finantdrii pe care un membru o poate
obtine in cazul problemelor legate de balanta de platisi valoarea alocatiilor de Drepturi
Speciale de Tragere (XDR) pe care un membru le primeste atunci cand acestea sunt alocate.

Corespunzand criteriilor de investitie strategicd, contributia RMin cota laFMI a fost
desemnata ca fiind evaluatala valoarea justa prin AERG.

Partea cotei spre achitare in moneda nationala este depozitata in Contulnr. 1al FMI si
Contul nr. 2al FMI Contul nr. 1al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI
(procurari, rascumparari de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata
cheltuielilor suportate de FMIin moneda nationald a tarii membre.

Considerand ca contributia in cota FMI urmeaza a fi efectuata la valoarea D.S.T subscrisa,
odata cureevaluareapozitiei, cotala FMIin echivalentul in MDL suplineste si valoarea
conturilor FMI la Banca Nationala, astfel pozitia netd la FMIintre cotala FMIsi conturile
FMI la Banca Nationala fiind echivalate la nivelul transei de rezerva a Republicii Moldova la
FMI (5 mii D.S.T). Respectiv, activele din cota si obligatiile aferente cotei (conturile 1si 2)
sunt prezentate in categoria instrumentelor in valuta.

Conform deciziei de majorare a capitalului Fondului Monetar International (cea de-a 14
Revizuire Generald a Cotelor) si Legii cu privire la majorarea sumei de subscriptiea
Republicii Moldova la FMI din 11 mai2012, cota de subscriptie a Republicii Moldova la FMI la
30 iunie 2025 constituia 172,5 milioane XDR.

Totodata, ladata de 15 decembrie 2023, prin Rezolutia nr. 79-1,a fost adoptatd o noua
majorare a capitalului Fondului Monetar International (cea de-a 16 Revizuire Generala a
Cotelor), prin care s-a propus majorarea cu 50% a cotelor membrilor FMI. Astfel,la data de
5 decembrie 2024 Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea nr.280 cu privire la
majorarea sumei de subscriptie a Republicii Moldova la Fondul Monetar International, prin
care a fost aprobatd majorarea sumei de subscriptie a Republicii Moldova la FMI de 1a 172,5
milioane DST la 258,8 milioane DST, Banca, in calitate de banchersi agent al statului,
urmand sa isi asume obligatii sisa intreprindd mdsurile necesare pentru a asigura
majorarea sumei de subscriptie.

Initierea procesului de majorare efectiva a cotelor FMI poate fi demarat de catre membrii
FMI doar dupa ce vor fi intrunite cumulativ 2 conditii: (1) receptionarea de catre FMI a
consimtamantului de majorare a cotei de lamembrii FMI care detin minimum 85% din
totalul cotelor si (2) receptionarea de catre FMI a consimtamantului de la participantii la
Noile Aranjamente de Imprumut (New Arrangements to Borrow (NAB)) privind eficacitatea
retragerii aranjamentelor de credit NAB.
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7. Active la/datorii fata de FMI si alte OFI (continuare)

Dupa ce FMIva informa tdarile membre despre realizarea conditiilor mentionate maisus,
iar tara membrad va prezenta consimtamantul sau scris cu privire la majorarea cotei sale,
aceasta din urma va avea o perioada de 35 de zile pentru majorarea cotei sale la FMI,
conform uneia dintre optiunile propuse de FMI pentru achitarea majorarii cotelor.

Variatia coteilnregistrata pe parcursul perioadei de raportare reprezintd reevaluarea
valorii coteiin XDR la cursul de schimb valutar alleului moldovenesc stabilit de catre FMI
la finele perioadei de raportare, aceeasi variatie fiind implicit alocata in Conturile FMI
deschise la Banca in categoria datorii fata de FMI, considerand natura si scopul conturilor
respective.

Sumele incluse in bilantul contabil in cadrul articolului , Datorii fata de FMI” includ, de
asemenea, creditele primite de Banca de la FMI. Aceste credite sunt exprimate in Drepturi
Speciale de Tragere (XDR), iar in bilantul contabil sunt prezentate in echivalentul inleila
finele perioadei de raportare.

In scopul prezentarii pozitiei complete a Republicii Moldova la FMI, valoarea creditelor si
finantarilor primite de Republica Moldova de la FMI, alocate pe institutiile destinatare ale
finantarilor, este prezentata in tabelul de mai jos:
Sold Sold
31.12.2024 Rambursari Incasiari  30.06.2025
MII XDR MII XDR MII XDR MII XDR

Banca Nationald a Moldovei 34450 4 475 - 29 975
Ministerul Finantelor al RM 1011464 35297 10781 986 948
Credite si alte finantari de la FMI 1045 914 39772 10 781 1016923
inclusiv pe facilitati:

Banca Nationala a Moldovei 28 050 4 025 - 24 025
Ministerul Finantelor al RM 394792 3167 - 391625
EFF 422 842 7192 - 415 650
Banca Nationala a Moldovei 6400 450 - 5950
Ministerul Finantelor al RM 204 250 3380 - 200 870
ECF 210 650 3830 - 206 820
Ministerul Finantelor al RM 28750 28 750 - -
RFI 28750 28750 - -
Ministerul Finantelor al RM 57500 - - 57500
RCF 57500 - - 57500
Ministerul Finantelor al RM 43125 - 10781 53906
RSF 43125 - 10781 53906
Ministerul Finantelor al RM 283 047 - - 283 047
Alocari XDR 283 047 - - 283 047

Facilitatea de finantare extinsa (EFF) reprezinta imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de plati. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioada
de 10 ani cu perioada de gratie de 4,5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este
variabila si este stabilitd saptamanal de catre FMI. Pentru perioada de raportare incheiata
la 30 iunie 2025, rata medie a constituit 3,69% anual (1a 31 decembrie 2024: 4,79%).
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7. Active la/datorii fata de FMI si alte OFI (continuare)

Facilitatea de creditare extinsa (ECF, anterior PRGF) reprezinta imprumuturi acordate
tarilor care intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de catre FMI pentru finantarea
concesionald. FMI a acordat credite in cadrul ECF pentru o perioada de 10 ani cu perioada
de gratie de 5,5 ani. Rata dobanzii pentru aceste credite este de 0,25% pe an. In
conformitate cu decizia Consiliului directorilor executivi al FMI, dobanzi la facilitati ECF
nu se calculeaza pana lafinalizarea programului curent al Republicii Moldova cu FMI.

Pe 21 decembrie 2021, Consiliul directorilor executivi al FMIa aprobat cererea Republicii
Moldova privind programul de reforme economice post Covid-19, finantat in baza ECF si
EFF, pe o durata de 40 luni, in marime de 400 000 mii XDR, la 11mai2022 fiind aprobata
majorarea asistentei financiare, aferentd aceluiasi program, pana la 594 262,5 mii XDRsi
redistribuirea transelor. Programul este orientat spre sustinerea redresarii economice post
Covid-19, abordarea nevoilor stringente de dezvoltare si consolidarea cadrului institutional
si de guvernantd al Republicii Moldova.

Facilitatea de creditare rapidd (RCF) si Instrumentul de finantare rapida (RFI) sunt facilitati
ale FMI ce oferad asistentd financiard de urgentd tarilor membre. RFI este o asistenta
financiara rapida neconcesionala disponibila tuturor tarilor membre ce inregistreaza
deficite in balanta de plati. RFI debursatd Ministerului Finantelor al Republicii Moldova are
scadenta de 5 ani, cu o perioada de gratiede 3,25ani si o ratd a dobanzii variabila. RCF ofera
finantare concesionald rapidd, fara dobanda, tarilor cu venituri reduse, ce inregistreaza
deficite ale balantei de plati. Se acorda pe o perioada de 10 ani, cu o perioada de gratie de5,5
ani.

Facilitatea de Rezilienta si Sustenabilitate (RSF) este un instrument de finantare al FMI
destinat sprijinirii tarilor membre inimplementarea reformelor structurale necesare
pentru consolidarea rezilientei economice si abordarea provocarilor pe termen lung, cum
ar fi schimbarile climatice si sustenabilitatea datoriei. RSF debursata Ministerului
Finantelor al Republicii Moldova pe parcursul semestrului I 2025 are scadenta de 20 ani, cu
o perioada de gratie de 10,5 ani sio ratd a dobanzii redusa, specifica acestui tip de finantare.
Fondurile sunt destinate sustinerii reformelor structurale esentiale pentru imbunatatirea
sustenabilitatii fiscale, cresterea eficientei energetice si consolidarea capacitatii
institutionalea tarii, contribuind, astfel, 1a o dezvoltare economica echilibrata si durabila.

Pe parcursul semestrului I 2025, Ministerul Finantelor al Republicii Moldova a primit a Ill-a
transd a creditului in cadrul facilitatii RSF in suma de 13 579 mii euro (echivalentul a 10 781
mii XDR).

Alocdrile de XDR in sold la 30 iunie 2025 reprezinta alocdrile generale de rezerve in XDR
efectuate de catre FMIin august 2009, alocarile speciale distribuite de FMIin septembrie
2009 in temeiul Amendamentului IV la statutul FMI in suma de 117 714 mii XDR si alocdrile
speciale distribuite de FMIin august 2021 in sumd de 165333 mii XDR, care au fost utilizate
pentru finantarea necesitatilor bugetului de statsi, respectiv, atribuite Ministerului
Finantelor al RM in temeiul Legii nr. 138 privind utilizarea Drepturilor Speciale de Tragere
alocate de FMI Republicii Moldova.

Pe parcursul perioadei de referintd, Banca nu a inregistrat nerespectdriale termenelor de
platd a principalului si a dobanzii aferente creditelor primite de la FMI sau ale altor
indicatori relevanti rambursabilitatii imprumuturilor acordate de catre FMI.

La primirea facilitdtilor acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF si RFI),
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova a emis cate o cambie in moneda nationala in
favoarea FMI, transmisd spre pastrare in tezaurul Bancii.
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8. Aur monetar

Aur monetar

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
134 041 115 639 134 041 115 639
134 041 115 639 134 041 115 639

Aurul monetar reprezintd cantitatea de 74 133,48 grame aur pur (31 decembrie 2024 -
74133,48 grame de aur pur), sub forma delingouri de calitatea Good Delivery (in
conformitate cu cerintele London Bullion Market Association). Variatia inregistratd pe
parcursul perioadei deraportare reprezintd reevaluarea valoriiaurului efectuata pe
parcursul perioadei deraportare la pretul aurului in lei determinat de cdatre Banca in
conformitate cu indicatorul Py, ysp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd.

9. Valori mobiliare emise de Guvernul RM

Valoarea nominala
Dobanda calculata
Amortizarealarata
efectiva a dobanzii
Pierderi de credit
asteptate (Nota 4.2)
Valori mobiliare de stat
derivate din garantii de
stat

Valoarea nominala
Scont neamortizat
Dobanda calculata
Pierderi de credit
asteptate (Nota 4.2)
Valori mobiliare de stat
emise in urma
conversiunii
imprumuturilor
contractate anterior

Valoarea nominala
Scont neamortizat
Valori mobiliare de stat
detinute de DCU in
portofoliul de investitii

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30 iunie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
11421200 11421200 11421200 11421200
142 556 144176 142 556 144176
247 303 251096 247 303 251096
(33 416) (40203) (33 416) (40203)
11777 643 11776269 11777 643 11776269
1624 800 2069523 1624 800 2069523
(159) (3701) (159) (3701)
23798 15962 23798 15 962
(4947) (5503) (4947) (5503)
1643492 2076281 1643492 2076281
30931 32616 - -
(1196) (700) - -
29735 31916 - -
13450 870 13 884 466 13421135 13 852 550
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9. Valori mobiliare emise de Guvernul RM (continuare)

a.  Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat

Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat au fost emise conform Legii nr.
235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de cdtre Ministerul
Finantelor a obligatiilor de platd derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si
nr.101din 1 aprilie 2015, si transmise Bancii la 4 octombrie 2016 sub forma de obligatiuni de
stat purtatoare de dobanda (cupon) cu valoarea nominald de 13 341200 mii lei.

Aceasta sumad reprezintd soldul integral al creditelor de urgenta acordate de Banca pentru
BC ,Banca de Economii” S.A., BC ,Banca Sociala” S.A. siBC ,,Unibank” S.A., care nu au fost
rambursate la data emisiuniiacestor obligatiuni de stat.

Obligatiunile de stat in portofoliul Bancii sunt evaluatela cost amortizat, Banca avand
intentia de a incasa fluxurile contractuale.

Obligatiunile de stat au fost emise pe termene de pand la 25 deani, curate fixe ale dobanzii
(ratanominala de 1,4% si5,3%), rata efectivd a dobanzii portofoliului de obligatiuni fiind de
5%, ratd care reprezentavaloareajusta la datarecunoasterii initiale. Tranzactionarea de
catre Banca pe piata secundarad a acestor obligatiuni de state limitatd 1a 40% din volumul
de obligatiuni de stat transmise Bancii de catre Ministerul Finantelor. Pe parcursul
semestruluil2025, Banca nu a tranzactionataceste obligatiuni pe piata secundara (2024: 0
lei).

Considerand modalitatea de structurare a emisiuniide obligatiuni de stat derivate din
garantiile de stat conform Legiinr. 235/2016 in portofoliu cu caracteristici similare de scop,
incheiere, rata dobanzii efective agreate pe portofoliul total, modalitatea de gestionare a
instrumentelor in portofoliu si prevederile privind posibilitatile de tranzactionare si
rascumparare, portofoliul de obligatiuni de stat a fost recunoscutdrept un instrument
financiar unic in temeiul IFRS 9, cu recunoasterea veniturilor din dobanzi asupra
instrumentului unic conform metodeiratei efective a dobanzii de 5%, amortizarea acesteia
la rata efectiva a dobanzii fiind recunoscuta in componenta ,,Amortizarea la rata efectivd a
dobanzii”.

La 23 aprilie 2021, a fost adoptata Legea nr. 71 privind abrogarea Legii nr. 235/2016, dar nu a
fost promulgata, fiind restituitd spre reexaminare Parlamentului Republici Moldova la 12
mai 2021. La data aprobadriiacestor situatii financiare, legea respectiva seaflain curs de
reexaminare in cadrul Parlamentului.

b.  Valori mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate
anterior

Valorile mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior
au fost emise sitransmise in portofoliul Bancii sub forma de bonuri de trezorerie ca
rezultat al conversiunii in valori mobiliare de stat a imprumuturilor contractate de catre
Ministerul Finantelor de la Banca pe parcursul anilor precedenti.

In temeiul art.76'alin. (1)si (2) din Legea nr. 548/1995, Banca acceptd reemisiunea valorilor
mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior, la
solicitarea Ministerului Finantelor.

Aceste valori mobiliare sunt evaluate la cost amortizat.

La data de 2 mai 2025, Ministerul Finantelor a rascumpadrat definitiv o obligatiune de stat
ajunsa la scadenta, in volum de 443 398 mii lei. Totodata, pe parcursul semestrului2025,
reemisiunea valorilor mobiliare de stat ajunse lascadenta a fost efectuata sub forma de
bonuri de trezorerie cu termen de circulatie de 91 zile si obligatiuni de stat cu termen de
circulatie de 2 ani.
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9. Valori mobiliare emise de Guvernul RM (continuare)

La situatia din 30 iunie 2025, portofoliul valorilor mobiliare emise in urma conversiunii
imprumuturilor contractate anterior este compus din bonuri de trezorerie cu valoare
nominald de 641070 mii leisi rata efectivd medie ponderatd a dobanzii 3,06% anual si
obligatiuni de stat cu valoare nominala de 983 730 mii lei si rata efectiva medie ponderatd a
dobanzii 7,12% anual (31decembrie 2024: bonuri de trezorerie cu valoare nominala de

989 862 mii lei si rata efectiva medie ponderatd a dobanzii 2,52% anual siobligatiuni de stat
cu valoare nominala de 1079 661 mii leisi rata efectivda medie ponderatd a dobanzii 7,12%
anual).

Valorile mobiliare de stat, disponibile in portofoliul Bancii, sunt unul dintre instrumentele
monetare la care Banca poate apela in orice moment in scopul realizarii politicii monetare.

c. Valorile mobiliare de stat det,inute de DCU

Valorile mobiliare de stat detinute de DCU in portofoliul sau investitional sunt evaluate la
cost amortizat, fiind achizitionate in scopul colectarii fluxurilor de numerar. Valorile
mobiliare de stat detinute in portofoliul DCU la 30 iunie 2025 cuprind 16 bonuri de
trezorerie cu o scadenta cuprinsa intre 182 zile i 364 zile, cu rata fixd a dobanziiin
intervalul de 4,89% 5i10,10% (31decembrie 2024: 10 bonuri de trezorerie cu o scadentd de
364 zile si curate fixe ale dobanzii variind intre 4,67% si 6,30%).

Pe parcursul semestrului 2025, mijloacele financiare obtinute la scadenta valorilor
mobiliare de stat detinute in portofoliul DCU au fost, in principal, reinvestite.

10. Active §i datorii financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar si plasamente pe termen scurt,
active la FMI, valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si de guverne straine,
agentii straine si institutii financiare internationale, credite acordate bancilor si altor
persoane, moneda nationald in circulatie, disponibilitati ale Guvernului Republicii
Moldova si disponibilitati ale bancilor, valori mobiliare emise de Banca Nationala a
Moldovei, datorii fata de FMI si alte OFI, instrumente derivate si alte active si datorii
financiare.

Activele financiare ale Bancii sunt evaluate la costamortizat, cu exceptia valorilor
mobiliarein valutd evaluate la valoareajustd prin AERG, a cotei Republicii Moldovala FMI
evaluate la valoarea justa prin AERG sia instrumentelor derivate evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere. Datoriile financiare nederivate sunt evaluate la cost amortizat,
instrumentele derivateinregistrate in conturile de datorie fiind evaluate la valoareajusta
prin profit sau pierdere.

lerarhia valorii juste a instrumentelor financiare

In ierarhia valoriijuste, nivelul prioritar il ocupa preturile cotate (neajustate) pe pietele
active pentru active sau datoriiidentice, iar cel maiscazutnivel de prioritate este cel al
datelor de intrare neobservabile.

Potrivit metodologiei de ierarhizare a valorii juste a valorilor mobiliare in valutd detinute
in portofoliul Bancii, la determinarea ierarhiei valorii juste, sunt examinate atat cotatiile
ferme sau indicative (CBBT), precum sinivelul marjei bid-ask i al indicelui de lichiditate
(accesand functia Bloomberg LQA), ce reflecta o analiza comparativa a valorilor mobiliare
pe baza lichiditatii relative a acestora. Indicele de lichiditate reflecta pozitia procentuala a
instrumentului in cadrul unui grup similar si este reprezentat printr-o valoare cuprinsa
intre 151100, unde un scor de 100 indica valoarea mobiliara cea mai lichida.
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Banca Nationala a Moldovei

10. Active si datorii financiare (continuare)

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justa
ulterior recunoasterii initiale, grupate in cadrul nivelurilor 1-3 in functie de metoda de

evaluare utilizata.

CONSOLIDAT Componente
Nota Sold Nivel Tehnica de evaluare neobservabile
30 iunie 2025 MII LEI
Valor} mobiliare in 6 70411646 Nivel7] Cotatil ferme de Pre£ Neaplicabil
valutd evaluate la pe pietele active
X?algérea justa prin 6 2112466 Nivel 2 Cotatii indicative™ Neaplicabil
Cota RM la FMI 7 3993046 Nivel 3 Cotatia MDL/XDR Neaplicabil
Cotatia MDL/valuta
SOFR, ESTR, Rata de
EURIBOR, USD OIS tuali
Instrumente derivate 2134 Nivel 3 ANNUAL VS SOFR actualizare
rata credite (extrapolare/
overnight/rata de interpolare)
baza/ rata REPO
Total 76519292
31decembrie 2024
Valori mobiliare in 6 69655684 Nivel] Cotatil fermede pret Neaplicabil
valutd evaluate la pe pietele active
XaEllgérea justa prin 6 1544298 Nivel 2 Cotatii indicative™ Neaplicabil
Cota RM la FMI 7 4141816 Nivel 3 Cotatia MDL/XDR Neaplicabil
Cotatia MDL/valuta
SOFR, ESTR, Rata de
EURIBOR, USD OIS cuali
Instrumente derivate (192) Nivel 3 ANNUAL VS SOFR actualizare
rata credite (e:xtrapolare/
overnight/rata de interpolare)
baza/ rata REPO
Total 75 341606
Componente
BANCA Sold Nivel Tehnica de evaluare neobservabile
30 iunie 2025 MII LEI
Valor} mobiliare in 6 70411646  Nivel T Cotatil ferme de Pre*g Neaplicabil
valuta evaluate la pe pietele active
XaElgérea justaprin 6 2112466 Nivel 2 Cotatii indicative™ Neaplicabil
Cota RM la FMI 7 3993046 Nivel 3 Cotatia MDL/XDR Neaplicabil
Cotatia MDL/valuta
SOFR, ESTR,
EURIBOR, USD OIS . rae de
Instrumente derivate 2134 Nivel 3 ANNUAL VS SOFR actualizare
rata credite (gxtrapolare/
overnight/rata de interpolare)
baza/ rata REPO
Total 76519292

72



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE §I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

10. Active si datorii financiare (continuare)

Componente
BANCA Sold Nivel Tehnica de evaluare neobservabile
31decembrie 2024 MII LEI
Valor} mobiliare in 6 69655684 Nivel 1 Cotatii ferme de Pre*g Neaplicabil
valuta evaluate la pe pietele active
XaEll({grea justa prin 6 1544298 Nivel 2 Cotatii indicative® Neaplicabil
Cota RM la FMI 7 4141816 Nivel 3 Cotatia MDL/XDR Neaplicabil
Cotatia MDL/valuta
SOFR, ESTR, Rata de
EURIBOR, USD OIS .
Instrumente (192) Nivel 3 ANNUAL VS SOFR actualizare
derivate : (extrapolare/
rata credite interpolare)
overnight/rata de p
baza/ rata REPO
Total 75 341606

*Sursele: Bloomberg, ICE data

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate),
comparatia cu instrumente similare cotate, optiunea polinomiala sialte metode, dupa caz.
Prezumtiile sidatele utilizate in tehnicile de evaluare includ ratele dobanzii de referintad,
marje de risc de credit, alte marje utilizate in estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor,
preturile valorilor mobiliare investitionale (sursa: Bloomberg, ICE), cotatiile dela cele mai
recente licitatiiale valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, preturile pe
piata secundara a valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, ratele de
schimb valutar, volatilititi prognozate si alte corelatii. In determinarea valoriijuste a
instrumentelor financiare simple (valori mobiliare cotate), Banca utilizeaza metode
recunoscute bazate pe informatii disponibile pe piata.

Valorile mobiliare in valuta la valoareajusta prin AERG din Nivelul 2 cuprind titluri emise
de guverne si agentii care sunt mai putin lichide decat obligatiunile de Nivelul 1.

Ele sunt clasificate la Nivelul 2, in special atunci cand preturile externe pentru acelasi titlu
pot fi observate in mod regulat dela un numar rezonabil de creatoride piatd care sunt
activi inacest titlu, daraceste preturi nureprezinta preturidirect tranzactionabile. Acestea
includ, printre altele, serviciide stabilire a preturilor de consens cu un numar rezonabil de
contribuitori care sunt formatori de piata activi, precum si cotatiiindicative de la brokeri
si/sau dealeri activi. Totodata, la Nivelul 2 pot fi atribuite valorile mobiliare in valuta la
valoarea justa prin AERG atunci cand nivelul mediu al indicelui de lichiditate si/sau marja
bid-ask sunt inferioare nivelurilor stabilite in metodologia de ierarhizare a valoriijuste.

Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzactionate pe o piata
activa, Banca utilizeaza modele interne bazate pe metode de evaluare internationale, cu
date de intrare care sunt derivate din cotatii de piatd sau rate de dobanzi care sunt
determinate pe baza de prezumtii. Valorile juste obtinute ca rezultatal aplicarii modelelor
interne sunt ajustate la diversi factori, precum riscul de lichiditate (pentru instrumentele
fara o piata activa, lipsa de tranzactii etc. ), riscul de credit/contrapartii sau incertitudini
ale modelului, factori care ar fi consideratide o parte tertd in determinarea pretului unei
tranzactii. Datele de intrare si rezultatele modelelor sunt calibrate, iar conducereaisiaplica
judecata expres pentru a selecta rezultatul cel mai relevant din intervalul valorilor oferite
de modelele de evaluare.
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10. Active si datorii financiare (continuare)

Cotala FMIreprezinta un instrument netransferabil si netranzactionabil care, in general,
reflectd pozitia statului membru in economia globald. Cotala FMI defineste dreptul de vot
in FM], figureaza in calitate de indicator-limitd pentru valoarea imprumuturilor pe care o
tara membra (prin Banca si Guvernul Republicii Moldova)il poate accesa de la FMI si indica
cotainalocarile generale de DST efectuate de FMI. Cota FMI, gratie caracteruluisau unic,
nu poate fiincadrataintr-o tehnica de evaluare a valoriijuste specifica instrumentelor de
capital sau datorie (cotatii sau fluxuri viitoare de numerar), in acest sens, pentru valoarea
justd in calitate de indicator fiind utilizata cotatia MDL/DST.

In determinarea si validarea valorilor juste, Banca asigura implementarea procedurilor
sistemului de controlintern: verificarea datelor-sursaale valorilor de piata (cotatii
exportate sivalidate de back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare,
aprobarea procedurilor de evaluare si a modificarilor in procedura, analiza si verificarea
variatiilor in rezultatele metodelor etc.
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10. Active si datorii financiare (continuare)

Reconcilierea dela soldurile de deschidere la soldurile de inchidere a instrumentelor financiare evaluate la valoarea justa clasificate lanivelul 3
se prezinta in tabelul de maijos:

30 iunie 2025 30 iunie 2024
Instrumente Instrumente
CONSOLIDAT CotaRMIa derivate - Cota RM derivate -
FMI  active/(datorii) Total laFMI active/(datorii) Total
Note MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sold initial 7 4141816 (192) 4141624 4063 317 - 4 063 317
Castiguri din valoarea justd
recunoscute:
in profit sau pierderi (148 770) 15472 (133 298) 4 648 - 4 648
- (Pierderi)/venituri din
tranzactii, diferenje de curs 21 (148 770) - (148770) 4648 - 4648
valutar si din reevaluarea
metalelor pretioase
- Venituri din tranzactii cu active
financiare evaluate la valoarea - 15472 15472 - - -
justa prin profit sau pierdere
inalte elemente alerezultatului
global i i i i i i
Achizitii/Emisii - - - - - -
Decontari - (13146) (13 146) - - -
Sold final 3993 046 2134 3995180 4 067 965 - 4067965
(Pierderi)/ venituri nerealizate
aferente activelor sau datoriilor 21 (148 770) 2075 (146 695) 4648 - 4648

detinute la finele perioadei
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10. Active si datorii financiare (continuare)

30 iunie 2025 30 iunie 2024
Instrumente Instrumente
BANCA CotaRMla derivate - Cota RM derivate -
FMI  active/(datorii) Total la FMI active/(datorii) Total
Note MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sold initial 7 4141816 (192) 4141624 4063 317 - 4063 317
Castiguri din valoarea justa
recunoscute:
in profit sau pierderi (148770) 15472 (133298) 4 648 - 4 648
- (Pierderi)/venituri din tranzactii,
diferente de curs valutar si din 21 (148 770) - (148770) 4648 - 4648
reevaluarea metalelor pretioase
- Venituri din tranzactii cu active
financiare evaluate la valoarea - 15472 15472 - - -
justd prin profit sau pierdere
in alte elemente ale rezultatului
global i i i i i i
Achizitii/Emisii - - - - - -
Decontari - (13 146) (13 146) - - -
Sold final 3993 046 2134 3995180 4 067 965 - 4 067 965
(Pierderi)/ venituri nerealizate
aferente activelor sau datoriilor 21 (148 770) 2075 (146 695) 4648 - 4648

detinute la finele perioadei

Metode siipoteze de determinare a valoriijuste de Nivelul 3:

Cota Republicii Moldova la FMI este stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), evidenta contabila fiind tinutd in MDL cu reevaluarea
lunara, in ultima zi lucratoare a lunii gestionare, la cursul XDR fatd de leul moldovenesc, calculat de FML
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

10. Active si datorii financiare (continuare)

Valoarea cotei fiind stabilita in XDR, aproximeaza cel mai bine valoarea justd a acesteia,
fiind pretul la care cotele sunt ,cumpadrate si vandute”, similar celei mairecenterevizuiria
cotelor la FMI (curs MDL/XDR - 30.06.2025: 23,1375; 30.06.2024: 23,5764).

Pentru a determina valoareajustd a instrumentelor derivate, considerand imposibilitatea
identificarii unui pret de piatd cotatactiv sau tranzactii recente cu instrumente financiare
similare, Banca estimeaza valoarea justa utilizand valorile actualizate ale fluxurilor
viitoare de numerar (DCF) si cursurile valutare spot din piatd de la data evaludrii. Totodata,
considerand termenul tranzactiilor cuinstrumente derivate (de tip swap valutar) de pand
la 14 zile, factorul deactualizare are un impact nesemnificativ, prin urmare, valoarea justa
a instrumentelor derivate este aproximata sumei cumulative a punctelor SWAP pana la
data evaluarii si diferentelor din reevaluare utilizand pretul la cursul oficial de schimb
valutar la data de raportare a valutei de primit sau de livrat (curs MDL/USD - 30.06.2025:
16,8472;30.06.2024 - 17,9287; curs MDL/EUR - 30.06.2025: 19,7314; 30.06.2024 - 19,1901; rata
EURIBOR, rata USD OIS ANNUAL VS SOFR siratade bazd stabilita de Banca la data
tranzactiei si data evaluarii).

Clasificarea instrumentelor financiare, instrumente financiare care nu sunt evaluate la
valoarea justa

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justd in bilantul contabil
se atribuie la Nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare in valuta
evaluate la cost amortizat in marime de 10 175 523 mii lei care se atribuie la Nivelul 1 (31
decembrie 2024: toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate lavaloareajusta in
bilantul contabil seatribuie la Nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor
mobiliarein valuta evaluate la cost amortizatin marime de 8 465 280 mii lei care se
incadreaza in Nivelul 1).

Conducerea Bancii, in urma analizelor efectuate, considera ca datorita termenului scurtal
plasamentelorin banci, scopului si naturii specifice ale creditelor acordate si creantelor,
care nu sunt inregistrate la valoarea justa in situatiile financiare, valoarea justa a acestora
nu difera semnificativ de valoarea cu care sunt inregistrate in bilantul contabil.

De asemenea, conducerea Bancii considera ca valorile la care sunt inregistrate datoriile
Bdncii in bilantul contabil aproximeazd valoareajustd a acestora datorita termenului scurt
pentru care sunt plasate sau datorita tipuluide tranzactii specifice unei banci centrale si
pentru care nu exista o piatd distincta sau modele de evaluare care sa estimeze credibil
valoarea justa.

Toate activele financiare sunt clasificate in modelul de afaceri pentru colectarea fluxurilor
contractuale, cu exceptia portofoliului de valori mobiliare investitionale care este detinut
pentru colectarea fluxurilor si pentru tranzactionare. Toate instrumentele de datorie
detinute in portofoliu sunt pasibile testului privind platile de principal si dobanda, inclusiv
instrumentele detinute curate flotante, indexate la ratainflatiei (valori mobiliare
investitionale) si valorile mobiliare cu clauze de rascumpararianticipate. Instrumentele de
capital in cota Republicii Moldova la FMI au fost desemnate la modelul de afaceri aplicabil
clasificariila valoarea justa prin AERG.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

10. Active si datorii financiare (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentatd reconcilierea dintre elementele din bilantul contabil si categoriile de instrumente financiare si valoarea
justa a activelor si datoriilor financiare.

Valoarea justa Valoarea justa Valoarea
CONSOLIDAT Nota prin AERG prin AERG  justd prin Total
Instrumente de Instrumente  profit sau Cost valoarea Valoarea
datorie de capital pierdere amortizat contabila justa
30 iunie 2025 MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 - - - 11504 684 11504 684 11504 684
Instrumente derivate - - 2134 - 2134 2134
Valori mobiliare investitionale: 6
-Evaluate la valoarea justd 72 524112 - - - 72 524112 72 524112
-Evaluate la cost amortizat - - - 15 655 281 15 655 281 15 666 679
Active la FMI 7
-Evaluate la valoarea justa - 3993 046 - - 3993 046 3993 046
-Evaluate la cost amortizat - - - 225 510 225 510 225 510
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 - - - 13 450 870 13 450 870 13 448 370
Credite acordate
-bancilor (REPO) - - - - - -
-altor persoane - - - 53 038 53 038 53 038
Alte active 12 - - - 2482 2482 2482
Total active financiare 72 524 112 3993 046 2134 40 891 865 17 411157 117 420 055
Datorii
Moneda nationala in circulatie 13 - - - 50563 011 50563 011 50563 011
Disponibilitdati ale Guvernului RM 14 - - - 18 908 183 18 908 183 18 908 183
Disponibilitati ale bancilor 15 - - - 30336813 30336813 30336813
Disponibilitati ale altor clienti 17 - - - 332387 332387 332387
Certificate emise de BNM 16 - - - 4 630973 4630973 4630973
Datorii fata de FMI 7 - - - 4 690 405 4 690 405 4 690 405
Datorii fata de alte OFI 7 - - - 44 44 44
Datorii privind leasingul 17 - - - 2723 2723 2723
Alte datorii 17 - - - 294 630 294 630 294 630
Total datorii financiare - - - 109 759 169 109 759 169 109 759 169

78



Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

10. Active si datorii financiare (continuare)

CONSOLIDAT
Valoarea justa Valoarea justa Valoarea
31decembrie 2024 Nota prin AERG prin AERG justa prin Total
Instrumente de Instrumente profit sau Cost valoarea Valoarea
datorie de capital pierdere amortizat contabila justa
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 - - - 18 862 810 18 862 810 18 862 810
Valori mobiliare investitionale: 6
-Evaluate la valoarea justa 71199 982 - - - 71199 982 71199 982
-Evaluate la cost amortizat - - - 13160 036 13160 036 12 928 194
Active la FMI 7
-Evaluate la valoarea justd - 4141 816 - - 4141 816 4141 816
-Evaluate la cost amortizat - - - 21 683 21 683 21 683
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 - - - 13 884 466 13 884 466 13916 950
Credite acordate
-bancilor (REPO) - - - 150 222 150 222 150 222
-altor persoane - - - 37971 37971 37971
Alte active 12 - - - 4246 4246 4 246
Total active financiare 71199 982 4141 816 - 46 121 434 121463 232 121263 874
Datorii
Moneda nationala in circulatie 13 - - - 48 548 977 48 548 977 48 548 977
Disponibilitdti ale Guvernului RM 14 - - - 14 378 442 14 378 442 14 378 442
Disponibilitati ale bancilor 15 - - - 34 044 742 34 044 742 34 044 742
Disponibilitati ale altor clienti 17 - - - 191777 191777 191777
Certificate emise de BNM 16 - - - 9767 606 9767 606 9767 606
Datorii fata de FMI 7 - - - 4974 304 4974 304 4974 304
Datorii fata de alte OFI 7 - - - 44 44 44
Datorii privind leasingul 17 - - - 5038 5038 5038
Instrumente derivate - - 192 - 192 192
Alte datorii 17 - - - 322 040 322 040 322 040
Total datorii financiare - - 192 112 232 970 112 233 162 112 233 162
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

10. Active si datorii financiare (continuare)

BANCA

Valoarea justa Valoarea justa  Valoarea
30 iunie 2025 Nota prin AERG prin AERG justa prin Total
Instrumente de Instrumente profit sau Cost valoarea Valoarea
datorie de capital pierdere amortizat contabila justa
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 - - - 11504 574 11504 574 11504 574
Instrumente derivate - - 2134 - 2134 2134
Valori mobiliare investitionale: 6
-Evaluate la valoarea justa 72 524112 - - - 72 524112 72 524112
-Evaluate la cost amortizat - - - 15 655 281 15 655 281 15 666 679
Active la FMI 7
-Evaluate la valoarea justa - 3993 046 - - 3993 046 3993 046
-Evaluate la cost amortizat - - - 225 510 225 510 225 510
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 - - - 13421135 13421135 13 418 790
Credite acordate
-bancilor (REPO) - - - - - -
-altor persoane - - - 53 038 53 038 53 038
Investitii in filiale - - - 24 000 24 000 33 669
Alte active 12 - - - 1936 1936 1936
Total active financiare 72524112 3993 046 2134 40 885 474 117 404 766 117 423 488
Datorii
Moneda nationala in circulatie 13 - - - 50563 011 50563 011 50563 011
Disponibilitdti ale Guvernului RM 14 - - - 18 908 183 18 908 183 18 908 183
Disponibilitati ale bancilor 15 - - - 30336813 30336813 30336813
Disponibilitati ale altor clienti 17 - - - 336296 336296 336296
Certificate emise de BNM 16 - - - 4630973 4630973 4630973
Datorii fata de FMI 7 - - - 4 690 405 4 690 405 4 690 405
Datorii fata de alte OFI 7 - - - 44 44 44
Datorii privind leasingul 17 - - - 2553 2553 2553
Alte datorii 17 - - - 294 583 294 583 294 583
Total datorii financiare - - - 109 762 861 109 762 861 109 762 861
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

10. Active si datorii financiare (continuare)

BANCA
Valoarea justa Valoarea justa Valoarea
31 decembrie 2024 Nota prin AERG prin AERG justa prin Total
Instrumente de Instrumente profit sau Cost valoarea Valoarea
datorie de capital pierdere amortizat contabila justa
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 - - - 18 862 647 18 862 647 18 862 647
Valori mobiliare investitionale: 6
-Evaluate la valoarea justa 71199 982 - - - 71199 982 71199 982
-Evaluate la cost amortizat - - - 13160 036 13160 036 12 928 194
Active la FMI 7
-Evaluate la valoarea justa - 4141 816 - - 4141 816 4141 816
-Evaluate la cost amortizat - - - 21683 21683 21683
Valori mobiliare emise de Guvernul RM 9 - - - 13 852 550 13 852 550 13 885 069
Credite acordate
-bancilor (REPO) - - - 150 222 150222 150 222
-altor persoane - - - 3797 3797 3797
Investitii in filiale - - - 24 000 24 000 33403
Alte active 12 - - - 3989 3989 3989
Total active financiare 71199 982 4141 816 - 46 113 098 121454 896 121264 976
Datorii
Moneda nationala in circulatie 13 - - - 48 548 977 48 548 977 48 548 977
Disponibilitati ale Guvernului RM 14 - - - 14 378 442 14 378 442 14 378 442
Disponibilitati ale bancilor 15 - - - 34044 742 34044 742 34044 742
Disponibilitati ale altor clienti 17 - - - 193 473 193 473 193 473
Certificate emise de BNM 16 - - - 9767 606 9767 606 9767 606
Datorii fata de FMI 7 - - - 4974 304 4974 304 4974 304
Datorii fata de alte OFI 7 - - - 44 44 44
Datorii privind leasingul 17 - - - 4594 4594 4594
Instrumente derivate - - 192 - 192 192
Alte datorii 17 - - - 321939 321939 321939
Total datorii financiare - - 192 112 234 121 112 234 313 112 234 313
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luniincheiate la 30 iunie 2025

11. Imobilizari corporale si necorporale

Miscadrile in imobilizari corporale si necorporale se prezinta astfel :

CONSOLIDAT Terenuri, cladiri Echipamente si Imobilizari Imobilizari
si constructii alte imobilizari corporale in curs Imobilizari necorporale in

similare corporale de executie necorporale curs de executie Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cost
La1ianuarie 2025 84 588 219 991 3787 173 392 529 482 287
Intrari - - 5231 768 7439 13 438
Transferuri 66 8304 (8 370) 7439 (7439) -
Tesiri 3) (105) - (7735) - (7 843)
La 30 iunie 2025 84 651 228190 648 173 864 529 487 882
Amortizarea acumulata
Lalianuarie 2025 50 872 176 979 - 111 478 - 339329
Amortizarea 3027 7230 - 11467 - 21724
Tesiri 3) (105) - (7735) - (7 843)
La 30 iunie 2025 53 896 184 104 - 115 210 - 353 210
Valoarea de bilant
La1ianuarie 2025 33716 43 012 3787 61914 529 142 958
La 30 iunie 2025 30 755 44 086 648 58 654 529 134 672
Cost
La 1ianuarie 2024 79 348 211372 634 127 01 1317 431 482
Intrari - - 4 546 210 9638 14 394
Transferuri 1254 3218 (4 472) 22 226 (22 226) -
Tesiri - (2 548) - (6 759) - (9 307)
La 30 iunie 2024 80 602 212 042 708 142 688 529 436 569
Amortizarea acumulata
La 1ianuarie 2024 44 796 170 609 - 101234 - 316 639
Amortizarea 3063 5728 - 8 061 - 16 852
Tesiri - (2 548) - (6 759) - (9 307)
La 30 iunie 2024 47 859 173 789 - 102 536 - 324184
Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2024 34 552 40 763 634 25777 13 117 114 843
La 30 junie 2024 32743 38253 708 40 152 529 112 385
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

11. Imobilizari corporale si necorporale (continuare)

BANCA Terenuri, cladiri Echipamente si Imobilizari Imobilizari
si constructii alte imobilizari corporale in curs Imobilizari necorporale in

similare corporale de executie necorporale curs de executie Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cost
La1ianuarie 2025 83319 219 063 3756 173 310 528 479 976
Intrari - - 5231 768 7439 13 438
Transferuri 66 8304 (8 370) 7439 (7 439) -
lesiri 3) (105) - (7735) - (7 843)
La 30 iunie 2025 83382 227262 617 173 782 528 485 571
Amortizarea acumulata
La 1ianuarie 2025 49 955 176 139 - 111 435 - 337529
Amortizarea 2 803 7212 - 11462 - 21477
lesiri 3) (105) - (7735) - (7 843)
La 30 iunie 2025 52755 183 246 - 115 162 - 351163
Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2025 33364 42 924 3756 61 875 528 142 447
La 30 iunie 2025 30 627 44 016 617 58 620 528 134 408
Cost
La 1ianuarie 2024 78 112 210 464 589 126 929 13116 429 210
Intrari - - 4545 210 9638 14 393
Transferuri 1254 3218 (4 472) 2226 (22 226) -
lesiri - (2 548) - (6 759) - (9 307)
La 30 iunie 2024 79 366 211134 662 142 606 528 434 296
Amortizarea acumulata
La1lianuarie 2024 44 291 169 809 - 101199 - 315299
Amortizarea 2 857 5693 - 8 057 - 16 607
Tesiri - (2 548) - (6 759) - (9 307)
La 30 iunie 2024 47 148 172 954 - 102 497 - 322599
Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2024 33 821 40 655 589 25730 13116 113 911
La 30 iunie 2024 32218 38180 662 40 109 528 111 697
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Banca Nationala a Moldovei Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

11. Imobilizari corporale si necorporale (continuare)

In categoria , Terenuri, cladiri si constructii similare” se include valoarea contabild si
amortizareaactivelor aferente dreptului de utilizare detinute in baza contractelor de
leasing. Detalii privind intrarile siamortizareaactivului aferent dreptului de utilizare sunt
expuse In Nota 28.

Imobilizarile necorporale includ softuri, aplicatiisi licente achizitionate si dezvoltate
intern, inclusiv solutiile pentru Registrul riscului de credit, Depozitarul central unic,
solutia pentru eficientizarea procesului de licentiere sinotificare, solutia pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor. Intrarile pe parcursul perioadeide raportare
reprezintd aditii de imobilizari necorporale de la terte parti.

In conformitate cu prevederile pct. 2 din Hotararea Guvernului nr.91/2019 pentru
aprobarea Regulamentului cu privire la valorificarea terenurilor proprietate publica a
statului, terenurile proprietate publica a statului aflate in gestiune si inregistrate in
bilantul contabil al Bancii in valoare de 8 636 mii leiraman in folosinta/gestiunea Bancii
pand la emiterea, conform legislatiei, a altor acte administrative in privintaacestora, cu
asigurarea inregistrarii dreptului de administrare a Agentiei Proprietatii Publicein
Registrul bunurilor imobile, in limitele mijloacelor financiare disponibile.

12. Alte active

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 31decembrie 30iunie  31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Alte active in valuta
Active financiare
Alte creante 12 39 12 39
12 39 12 39
Alte active in moneda nationala
Active financiare
Alte creante 2483 4220 1932 3958
Pierderi de credit (13) (13) ®) ®)
asteptate
2470 4207 1924 3950
Active nefinanciare
Avansuri acordate 773 470 697 36
Cheltuieli anticipate 6523 8580 6523 8580
Materiale si marfuri 3518 3835 3470 3763
Alte active nefinanciare 5 - 5 -
Reduceri pentru stocuri (45) (46) (45) (46)
10774 12 839 10 650 12333
13244 17 046 12 574 16283
Total alte active 13256 17 085 12586 16322

Sume incasate in curs de clarificare la 30iunie 2025 nu erau inregistrate (31decembrie
2024: 0 lei). Banca, in conformitate cu prevederile IFRS 9, recunoaste valoarea pierderilor
de credit asteptate privind creantele depreciate siconstituie provizioane privind creantele
depreciate in marime de 100%, pentru fiecare debitor. La data autorizariiacestor situatii
financiare, suma creantelor necolectate depreciate, ale Grupului si Bancii, constituiau 13
mii lei.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Banca Nationala a Moldovei

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

12. Alte active (continuare)

Descifrarea altor creante inclusein categoria activelor financiare este prezentatd mai jos:

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30iunie  31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Aferente comisioanelor
SAPI 1603 1713 1603 1713
Aferente comisioanelor
privind deservirea hartiilor
de valoare 869 571 - -
Din serviciile de tehnologii
informationale - - 318 309
Alte creante la terti 23 1975 23 1975
Pierderi de creditasteptate (13) (13) (8) (8)
2482 4246 1936 3989
13. Moneda nationalain circulatie
CONSOLIDAT 30 iunie 2025 31decembrie 2024
Cantitatea Valoarea Cantitatea Valoarea
MII UNITATI MII LEI MII UNITATI MII LEI
Bancnote 378211 50046759 372406 48 059277
1 MDL 74 481 74 481 75 824 75 824
5MDL 11143 55717 11770 58850
10 MDL 14793 147932 15912 159116
20 MDL 14289 285785 14240 284 805
50 MDL 47712 2385590 48 844 2442182
100 MDL 69 470 6 946 973 68 179 6 817918
200 MDL 122 701 24 540112 114 610 22 922 065
500 MDL 16 024 8012168 15458 7728 893
1000 MDL 7598 7598 001 7569 7569 624
Monede metalice
divizionare 988 196 145762 981 075 144 450
0,01 MDL 71014 710 71014 710
0,05 MDL 245901 12 295 245900 12295
0,10 MDL 309 287 30929 306167 30617
0,25 MDL 316 676 79169 312676 78169
0,50 MDL 45 318 22 659 45318 22 659
Monede metalice in lei siseturi de prezentare
145 550 352 647 137 582 327 637
1 MDL 72359 72359 69 025 69 025
2 MDL 44 844 89 687 42 874 85747
5MDL 18574 92 867 16794 83973
10 MDL 9773 97734 8 889 88 892
Bancnote comemorative si monede comemorative si jubiliare
- 17 843 - 17 613
- 50563 011 - 48548977
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Banca Nationala a Moldovei

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

13. Moneda nationalain circulatie (continuare)

BANCA 30 iunie 2025 31decembrie 2024
Cantitatea Valoarea Cantitatea Valoarea
MII UNITATI MII LEI MII UNITATI MII LEI
Bancnote 378211 50046759 372 406 48 059277
1MDL 74 481 74 481 75 824 75 824
5MDL 11143 55717 11770 58 850
10 MDL 14793 147 932 15912 159116
20 MDL 14289 285785 14240 284 805
50 MDL 47712 2385590 48 844 2442182
100 MDL 69 470 6 946 973 68179 6 817918
200 MDL 122701 24 540112 114 610 22 922 065
500 MDL 16 024 8 012168 15458 7728 893
1000 MDL 7598 7598 001 7569 7569 624
Monede metalice
divizionare 988 196 145762 981 075 144 450
0,01 MDL 71014 710 71014 710
0,05 MDL 245901 12295 245900 12295
0,10 MDL 309287 30929 306167 30617
0,25 MDL 316 676 79169 312676 78169
0,50 MDL 45318 22 659 45318 22 659
Monede metalice in lei siseturi de prezentare
145 550 352 647 137582 327637
1MDL 72359 72359 69 025 69 025
2MDL 44 844 89 687 42 874 85747
5MDL 18574 92 867 16794 83973
10 MDL 9773 97734 8 889 88 892
Bancnote comemorative si monede comemorative si jubiliare
- 17 843 - 17 613
- 50563 011 - 48548977

Moneda nationalain circulatie nu include numerarul in monedanationald aflat in casieria

si tezaurul Bancii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ST INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Banca Nationala a Moldovei

Pentru 6 luni incheiatela 30 iunie 2025

14. Disponibilitati ale Guvernului RM

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Disponibilitati ale Guvernului RM in valuta
Disponibilitati in
valutaale 4321726 2371026 4321726 2371026
Ministerului
Finantelor
4321726 2371026 4321726 2371026
Disponibilitati ale Guvernului RM in moneda nationala
Depozite la termen
ale Ministerului 3140 828 65 232 3140 828 65 232
Finantelor, din care
Deporzite la termen 3138700 631700 3138700 63100
Dobanda calculata 2128 2132 2128 2132
Depozite la vedere
ale Ministerului 11445 629 11942184 11 445 629 11942184
Finantelor, din care
Cont unic trezorerial 11430785 11931212 11430785 11931212
Dobanda calculata 14 844 10 972 14 844 10 972
14 586 457 12 007 416 14 586 457 12 007 416
18908 183 14 378 442 18908 183 14 378 442

VR

Pentru depozitelela termen ale Ministerului Finantelor, Banca plateste o dobandd in
functie de termenul depozitului, aplicand rata medie ponderatd a dobanzii constituitd la
valorile mobiliare de stat plasate la ultima licitatie pe termenul respectiv. In cazul in care
termenul depozitelor este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vandute la ultima
licitatie, rata dobanzii se determind prin metoda interpolarii/extrapoldrii lineare.

Rata medie ponderata la depozitele atrase la termen ale Ministerului Finantelor in sold la
30 iunie 2025 a constituit 6,45% (31 decembrie 2024: 8,88%).

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtatoare de o dobanda variabila,
calculatd lunar, pornind dela rata medie a dobanzii pe sistemul bancar, disponibild pentru
ultimele trei luni, la depozitele in lei moldovenesti purtatoare de dobanda atrase la vedere
de la persoanelejuridice. Rata dobanziila depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor
la 30 iunie 2025 a constituit 2,14% (la 31decembrie 2024: 1,62%).
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15. Disponibilitati ale bancilor

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 31decembrie 30 iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Disponibilitati ale
bancilor in valuta
Rezerve obligatorii 12981997 16769 652 12981997 16769 652
12 981997 16769 652 12 981997 16769 652
Disponibilitati ale
bancilor in moneda
nationala
Conturi Loro ale bancilor,
inclusivrezerve 17 296 875 17 236 958 17 296 875 17 236 958
obligatorii
Dobanda calculata la
rezerve obligatoriiale 57941 38132 57941 38132
bancilor
17 354 816 17 275 090 17 354 816 17 275 090
30336813 34044742 30336813 34 044742

YRR

siale bancilor rezidente in proces de lichidare, precum sirezervele obligatoriiale bancilor
licentiate la Banca in lei moldovenesti, dolari SUA sieuro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancd, la situatia din 30
iunie 2025, bancile sunt obligate sa mentind rezerve obligatorii in lei moldovenesti la
nivelul de 22% si in valute (dolari SUA si euro)la nivelul de 31% din baza de calcul (31
decembrie 2024: in lei moldovenesti - 25%, in valuta (dolari SUA si euro) - 34%). Rezervele
obligatorii inlei moldovenesti se mentin de banci in conturile ,Loro” la Banca in medie pe
perioada de aplicare. Rezervele obligatorii in valuta se mentin in conturile special deschise
in Banca. Pe parcursul perioadei de aplicare, o parte din rezervele obligatorii in valuta (5%
dinbaza de calcul) se mentin in medie, iar partearamasad (calculatd prin aplicarea normei
rezervelor obligatorii in valutd diminuatd cu 5 p.p. labazade calcul) se mentine in volum

neschimbat.

Conform cadrului normativ, in cazul in care rezervele obligatorii sunt remunerate, Banca
plateste dobandala cota dinrezervele obligatorii ce depaseste 5% din pasivele in baza
cdrora se calculeaza aceste rezerve. Ratele de remunerare a rezervelor obligatorii sunt
stabilite prin HCE nr.139/2019 (a se vedea nivelul ratelor in Nota 20).

16. Certificate emise de BNM

CONSOLIDAT BANCA

30iunie 31decembrie 30iunie 31decembrie

2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Certificate emise de Banca 4623896 9759 848 4623896 9759 848
la pret de vanzare

Scont amortizat 7077 7758 7077 7758

4630973 9767 606 4630973 9767 606
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16. Certificate emise de BNM (continuare)

Certificatele BNM reprezintd valori mobiliare vandute bancilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului delichiditate pe piata monetard. Acestea sunt
emise cu scont (rata dobanzii fixa) sirascumparate la scadenta la valoarea nominala. Pe
parcursul semestrului [ 2025, certificatele Bancii au fost emise, preponderent, cu scadenta
de 14 zile (2024: 14 zile). Ratanominald medie ponderataa dobanziila certificatele Bancii
aflate in circulatiela 30 iunie 2025 a constituit 6,50% (la 31 decembrie 2024: 3,60%), iar rata
efectiva a dobanzii a constituit 6,70% (la 31decembrie 2024: 3,66%).

Pe parcursul perioadeide referinta, Banca nu a inregistrat nerespectariale termenelor de
platd a certificatelor emise de Banca.

17. Disponibilitati ale altor clienti si alte datorii

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30iunie 31decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Disponibilitati ale altor clienti in moneda nationala

Disponibilitati alealtor clienti 332387 191777 336296 193 473
332387 191777 336296 193 473

Alte datorii in valuta

Datorii financiare

Datorii comerciale 5184 15736 4 888 15 446

Datorii privind leasingul 2723 5038 2553 4594

Alte datorii 248 460 270425 248 460 270425

256 367 291199 255901 290 465

Alte datorii in moneda nationala

Datorii financiare

Datorii comerciale 3395 4582 3382 4 575

Datorii fatd de personal 122 109 122 105

Provwoane aferente concediilor 37 462 31188 37 446 31086

neutilizate

Alte datorii financiare 7 - 285 302
40986 35 879 41235 36 068

Datorii nefinanciare

Datorii nemonetare 8 636 8 636 8 636 8 636

Venituri amanate din subventii 97769 30 057 7769 30 057

privind activele

Alte datorii nefinanciare 964 520 709 17
37369 39213 37114 38710
78 355 75092 78349 74778

oY, v e

depozitelor in sistemul bancar, celeale DCU, contul "Loro” temporar al Centrului de casa si
decontdri din Tiraspol siconturile curente ale societatilor emitente de moneda electronica.

Datoriile nemonetare cuprind datoria Bancii privind detinerea terenului - proprietate de
stat, primitin folosinta, pe teritoriul caruia sunt construite cladirea sediului Bancii

(inclusiv anexele cladirii).
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17. Disponibilitati ale altor clienti si alte datorii (continuare)

Veniturile amanate reprezinta soldul subventiilor neamortizate primite de la Agentia
Statelor Unite pentru Dezvoltare Internationald (USAID) pentru achizitionarea unor solutii
informatice. Subventia este recunoscutd la venituri in situatia rezultatului global
sistematic pe parcursul duratei de viata utild a activului, odata cu transmiterea in
exploatarea solutiei informatice achizitionate, iar in cazul cotei-pdrti pentru compensarea
cheltuielilor suportate (cheltuielile din contractul de achizitionare a solutiei), la
receptionarea subventiei.

La alte datorii nefinanciare serefera datoriile privind contributiile de asigurari sociale si
prime de asigurari medicale, impozitul pe venit aferentsalariilor calculate, datoriile
privind taxa pe valoareaaddugata calculata aferentd serviciilor importate sidatorii privind
alte impozite si taxe datorate de Banca si filiala.

18. Capital sirezerve

In conformitate cu art. 19 din Legea nr. 548/1995, capitalul Bancii include capitalul statutar,
conturile de rezerva create in conformitate cu prevederileart. 66 si conturile de rezerva ale
veniturilor nerealizate.

Capitalul statutar include capitalul autorizatsi fondul general de rezerva, este dinamic si se
formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obtinute conform
art. 64 alin. (3) si/sau din contributiile Guvernului, pina cand mdrimea acestuiava atinge
10% din totalul datoriilor monetare ale Bancii Nationale. Capitalul autorizat este subscris si
detinut exclusiv de cdtre stat, el nu este transferabil sinu poate fi grevat cu sarcini. Nicio
reducere a nivelului datoriilor monetare, atat pe parcursul, cat sila finele anului financiar,
nu implica diminuarea capitalului statutar creatanterior. Fondul general de rezerva poate
fi utilizat in exclusivitate pentru acoperirea pierderilor inregistrate conform rezultatului
exercitiului la finele anului financiar, in cazul in care se inregistreaza un rezultat negativ.

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare
sia metalelor pretioase cuprinde venituri nete nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare si diferente din reevaluarea metalelor pretioase.

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investitionale
reprezinta rezerva legala stabilita conform Legii nr. 548/1995 pentru acoperirea pierderilor
nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare evaluate la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere (formata conform tratamentului contabil al valorilor mobiliare
investitionale evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere pand la
implementarea IFRS 9).

Alte rezerve ale Bancii cuprind diferentele din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta
evaluate la valoarea justd prin AERG (componenta valorii de piata si diferentele de curs
aferente reevaluarii) si diferentele din deprecierea valorilor mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justa prin AERG pentru urmadtoarele 12 luni.

In componenta altor rezerve la nivel consolidat se include sirezultatul nedistribuit din
activitatea filialei atribuibil Bancii.

Toate elementele conturilor de reevaluare reprezintad articole ale altor elemente ale
rezultatului global care pot fi sau sunt redistribuite in profit sau pierdere.
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18. Capital sirezerve (continuare)

Miscarea in "Alte rezerve” este prezentata in tabelul de maijos:

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Rezerva din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd evaluate la valoarea justd prin AERG

Sold la1lianuarie 52769 (22 436) 52769 (22 436)
Diferente din reevaluarea la 171705 (282 905) 171705 (282 905)
valoarea de piata

Reclasificatin profitsi pierdere

la derecunoastere (Nota 23) (39 428) 45040 (39428) 45040
Sold la finele perioadei 185 046 (260 301) 185 046 (260 301)
Rezerva din diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd evaluate la valoarea
Jjustd prin AERG

Sold la1ianuarie 19 802 15 648 19 802 15648
Diferente de curs din

reevaluarea la valoarea de piata (10299) (1547) (10299) (1547)
Reclasificatin profitsi pierdere

la derecunoastere (Nota 21) (6567) (4057) (6567) (4057)
Sold la finele perioadei 2936 10 044 2936 10 044
Rezerva din deprecierea valorilor mobiliare in valutd evaluate la valoarea justd prin AERG

Sold la1ianuarie 8506 7813 8506 7813
Pierderi de creditasteptate 1352 462 1352 462
Diferente de curs din reevaluare Q71) 145 Q71) 145
Sold la finele perioadei 9 587 8420 9587 8420
Rezultat din activitatea filialei atribuibil Bancii

Sold la 1ianuarie 9403 8585 - -
Rezultat financiar al perioadei - - - -
Sold la finele perioadei 9403 8 585 - -

206 972 (233 252) 197 569 (241837)
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Banca Nationala a Moldovei

19. Venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi din activele oficiale de rezerva

Venituri din dobanzi la plasamente pe
termen scurt

Dobanzi la depozite la termen in banci
straine sialte OFI

Dobanzi la depozite overnight
Dobanzi la conturile "Nostro” la banci
straine si alte OFI

Dobanzi la disponibilitatila FMI

Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Dobanzi la valori mobiliare investitionale
evaluate la valoarea justa prin AERG
Dobanzi la valori mobiliare investitionale
evaluate la cost amortizat

Venituri din dobanzi din instrumente in moneda nationala

Venituri din dobanzi la creditele
acordate si repo

Dobanzi la operatiuni repo

Dobanzi la creditele acordate bancilor
Dobanzi la creditele acordate altor
persoane

Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Dobanzi la valori mobiliare de stat
derivate din garantii de stat, evaluate la
cost amortizat

Dobanzi la valori mobiliare de stat emise
in urma conversiunii imprumuturilor
contractate anterior evaluate la cost
amortizat

Dobanzi la valori mobiliare de stat
detinute de DCU evaluate la cost
amortizat

Venituri din dobanzi la alte
disponibilitati

Total venituri din dobanzi calculate
utilizand metoda dobanzii efective

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30iunie 30 iunie 30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
111515 239518 111515 239518
20 146 68 675 20 146 68 675
31967 1770 31967 1770
930 1692 930 1692
164 558 311 655 164 558 311 655
1205300 1437679 1205300 1437679
234502 182 001 234502 182 001
1439802 1619680 1439802 1619 680
1604360 1931335 1604360 1931335
1034 1333 998 1277
685 951 685 951
593 400 593 400
2312 2684 2276 2628
289 420 298 423 289 420 298 423
53784 71308 53784 71308
937 1022 - -
344141 370753 343204 369 731
‘| - - -
346454 373 437 345480 372 359
1950814 2304772 1949 840 2303694
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19. Venituri din dobanzi (continuare)

Tabelul de mai jos prezintd veniturile si cheltuielile din dobanzi calculate conform metodei

ratei efective a dobanzii, aferente instrumentelor financiare:

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30iunie 30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MIILEI MIILEI
Venituri din dobanzi
Actlve'flnanaare evaluate la cost 745 514 867 093 744540 866 015
amortizat
Actlye f%nanc1are evaluate lavaloarea 1205300 1437679 1205300 1437679
justa prin AERG
1950814 2304772 1949 840 2303694
Cheltuieli cu dobanzi
Dator1.1 financiare evaluate la cost 715 423 200760 16723 702059
amortizat
Venituri nete din dobanzi utilizand 1235391 1604012 1233117 1601635
metoda dobanzii efective
20. Cheltuieli cu dobanzi
CONSOLIDAT BANCA
30iunie 30iunie 30 iunie 30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MIILEI MIILEI

Cheltuieli cu dobanzi in moneda nationala

-----

Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 348749 380489
Dobanzi aferente depozitelor acceptate de

la banci 7827 3907
Dobanzi la depozitele acceptate de la

Ministerul Finantelor 92 004 76 601

348749 380489

7827 3907

92004 76601

448580 460 997

448580 460997

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori mobiliare si repo

Dobanzi la certificatele BNM (amortizarea

scontului si costului de originare) 255089 218 615 256389 219914
255089 218 615 256389 219914
703 669 679 612 704 969 680 911

Cheltuieli cu dobanzi in valuta

Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Dobanzi la creditele primite de 1a FMI 11754 21148 1754 21148

11754 21148 11754 21148

Total cheltuieli cu dobanzi 715423 700 760 716723 702 059

Cheltuieli cu dobanzi aferente altor activitati

Cheltuieli cu dobanzi privind leasingul 104 229 68 147

Total alte cheltuieli similare 104 229 68 147
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20. Cheltuieli cu dobanzi (continuare)

Pe parcursul semestrului I 2025, normarezervelor obligatorii mentinute de banci licentiate
inlei moldovenesti si in valutd neconvertibila a fost diminuatd cu 3 p.p.dela25%la
inceputul anului pand la 22% din baza de calcul, incepand cu perioada deaplicare 16
ianuarie 2025 - 15 februarie 2025. Totodata, norma rezervelor obligatorii din mijloacele
atrase in valuta liber convertibila a fost diminuata de la 34% la inceputul anului panad la
31% din baza de calcul,incepand cu perioada de aplicare 16 ianuarie 2025 - 15 februarie
2025.

In conformitate cu ratele de politicd monetari, pe parcursul semestrului 1 2025, ratade
remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibila s-a modificatin 2 pasi: de la 1,60% la 3,60% incepand cu 10 ianuarie 2025, de
la 3,60% la 4,50% din 5 februarie 2025 (semestrul 1 2024: diminuat in 3 trepte, interval de
variatie 2,75% -1,60%).

Pe parcursul semestrului 12025, media lunara a ratelor de remunerare a rezervelor
obligatorii in dolari SUA a variatinintervalul 2,30% - 2,35%, iar cea aferent rezervelor
obligatorii in EUR - in intervalul 0,01%-0,92% (semestrului 12024, interval de variatie de
3,31% - 3,33% pentru rezervele obligatorii in dolari SUA 5i1,75%-1,91% pentru rezervele
obligatorii in EUR).

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bancii pe parcursul semestrului 2025 a constituit
8 602 728 mii lei (semestrul 12024: 10 620 815 mii lei). Rata nominala medie a dobanzii la
certificatele Bancii plasate pe parcursul perioadei de raportare a constituit 6,08%
(semestrul 12024: 4,13%).

21. (Pierderi)/Venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea
metalelor pretioase

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri nete realizatedin 112478 108812 112485 108 808
operatiuni de conversie valutara
Venituri nete realizate din
diferente de curs de la reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta 6 567 4 057 6567 4 057
evaluate la valoarea justd prin
AERG
(Pierderi)/Venituri nete
nerealizate dindiferentede curs ;) g3 51y 457 853 (2863521) 1451853
de la reevaluarea stocurilor
valutare
Venituri nete nerealizate din 18 401 13438 18 401 13438

reevaluarea metalelor pretioase

(2726075) 1578160 (2726068) 1578156

Pe parcursul semestrului 12025 si semestrului I 2024, veniturile realizate s -au inregistrat la
vanzarea valutei si reprezinta diferenta pozitiva dintre cursul de vanzare si costul stocului
valutei respective (sau cursul mediu al valutei cumpadrate) multiplicata la volumul
vanzarilor.
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21. (Pierderi)/Venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea
metalelor pretioase (continuare)

Veniturile realizate din diferente de curs dela reevaluarea valorilor mobiliare in valuta
evaluate la valoarea justa prin AERG cuprind diferentele de curs cumulative de ladata
recunoasterii initiale a instrumentelor pana ladata tranzactiei (scadenta sau vanzare)
(Nota 18).

Veniturile si pierderile nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor
valutare se formeaza ca rezultat al reevaludrii zilnice a stocurilor valutare evaluate la cost
amortizat sau valoareajusta prin AERG, ca diferenta dintre cursul oficial al leului
moldovenesc fata de valutele care formeazd stocurile valutare respective si costul mediu al
stocurilor valutare, si al reevaluadrii conturilor FMI pe parcursul perioadei deraportare.

Veniturile si pierderile nete nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase se formeaza de
la reevaluarea aurului efectuatain perioada deraportare la pretulin lei publicatde catre
Banca in conformitate cu indicatorul Py, ysp fixat de compania London Gold Market Fixing
Ltd.

22. Venituri din tranzactii cu instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin

profit sau pierdere
CONSOLIDAT BANCA
30iunie  30iunie 30iunie  30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri nete din dobanzi 1178 - 1178 -
Venituri nete realizate din diferente de 12219 ) 12219 )
curs
Venituri nete nerealizate din diferente
de curs de la reevaluareastocurilor 2075 - 2075 -
valutare
15472 - 15472 -

Veniturile si pierderile din tranzactii cu instrumente financiare evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere sereferd la operatiunile swap si forward efectuate cu organizatii
financiare internationale (BERD).

23. Venituri/(Pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 30iunie 30iunie 30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri/(Pierderi) nete realizate din
reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale 39428 (45 040) 39428 (45 040)
39428 (45040) 39428 (45040)

Veniturile si pierderile din reevaluare sunt generate la scadenta sau vanzarea valorilor
mobiliare si reprezintd reevaluarea cumulativd a valorii mobiliare de larecunoasterea
initiald pand la scadenta sau vanzare. Pe parcursul detinerii instrumentului in portofoliul
Bancii, reevaluarile periodice (nerealizate) se reflecta in , Alte elemente ale rezultatului
global”si , Alterezerve” (Nota 18).
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24. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice
Grupul si Banca isi desfdsoara activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova.

Analiza veniturilor din dobanzi, din comisioane sia altor venituri, a diferentelor din
reevaluarea valorilor mobiliare, a diferentelor de curs din tranzactii, din reevaluarea
stocurilor valutare si a metalelor pretioase, pentru perioada de raportare, pe activitati si
zone geografice (tara emitentului/debitorului instrumentului financiar) este prezentata
dupa cum urmeaza:
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24. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice (continuare)

CONSOLIDAT
Tara emitentului/ Rezerve Politica Moneda  Relatiile financiare cu  Tranzactii, schimb valutar

debitorului valutare monetara nationala organele statului si reevaluarea Alte Total

30 iunie 2025: MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Moldova - 1719 16 507 355209 (2726 075) 12709 (2339931)
SUA 695 371 - - - - 2 287 697 658
Germania 401158 - - - - - 401158
OFI 103 479 15 472 - - - - 118 951
Regatul Tarilor de Jos 17 696 - - - - - 117 696
Franta 79 889 - - - - - 79 889
Belgia 70166 - - - - - 70166
Canada 53577 - - - - - 53577
Finlanda 48 659 - - - - - 48 659
Suedia 33176 - - - - - 33176
Austria 26 949 - - - - - 26 949
Coreea de Sud 5527 - - - - - 5527
Norvegia 3134 - - - - - 3134
Letonia 1398 - - - - - 1398
Lituania 1319 - - - - 1 1320
Danemarca 1106 - - - - - 1106
Alte tari 1184 - - - - 1 1185
Total 1643 788 17191 16 507 355209 (2726 075) 14 998 (678 382)

30 iunie 2024

Moldova - 2284 15 221 379503 1578160 11291 1986 459
SUA 1018 186 - - - - 277 1018 463
Germania 335 881 - - - - - 335 881
Franta 152 807 - - - - - 152 807
Marea Britanie 120 406 - - - - - 120 406
OFI 105 518 - - - - - 105 518
Canada 55769 - - - - - 55769
Regatul Tarilor de Jos 51510 - - - - 3 51513
Suedia 26 664 - - - - - 26 664
Singapore 7537 - - - - - 7537
Finlanda 4566 - - - - - 4 566
Coreea de Sud 3724 - - - - - 3724
Austria 1286 - - - - - 1286
Norvegia 1135 - - - - - 1135
Danemarca 11m - - - - - 1m
Alte tari 400 - - - - 4 404
Total 1886 500 2284 15 221 379 503 1578 160 11 575 3873243
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24. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice (continuare)

BANCA
Tara emitentului/ Rezerve Politica Moneda Relatiile financiare cu Tranzactii, schimb
debitorului valutare monetara nationala organele statului valutar sireevaluarea Alte Total
30 iunie 2025: MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Moldova - 1683 16 507 352663 (2726 068) 10657 (2344 558)
SUA 695 371 - - - - 2287 697 658
Germania 401158 - - - - - 401158
OFI 103 479 15 472 - - - - 118 951
Regatul Tarilor de Jos 17 696 - - - - - 117 696
Franta 79 889 - - - - - 79 889
Belgia 70166 - - - - - 70166
Canada 53577 - - - - - 53 577
Finlanda 48 659 - - - - - 48 659
Suedia 33176 - - - - - 33176
Austria 26 949 - - - - - 26 949
Coreea de Sud 5527 - - - - - 5527
Norvegia 3134 - - - - - 3134
Letonia 1398 - - - - - 1398
Lituania 1319 - - - - 1 1320
Danemarca 1106 - - - - - 1106
Alte tari 1184 - - - - 1 1185
Total 1643 788 17155 16 507 352 663 (2726 068) 12 946 (683 009)
30 iunie 2024

Moldova - 2228 15221 376 988 1578156 9135 1981728
SUA 1018 186 - - - - 277 1018 463
Germania 335 881 - - - - - 335 881
Franta 152 807 - - - - - 152 807
Marea Britanie 120 406 - - - - - 120 406
OFI 105 518 - - - - - 105 518
Canada 55769 - - - - - 55769
Regatul Tarilor de Jos 51510 - - - - 3 51513
Suedia 26 664 - - - - - 26 664
Singapore 7537 - - - - - 7537
Finlanda 4 566 - - - - - 4 566
Coreea de Sud 3724 - - - - - 3724
Austria 1286 - - - - - 1286
Norvegia 1135 - - - - - 1135
Danemarca 1m - - - - - 11m
Alte tari 400 - - - - 4 404
Total 1886 500 2228 15 221 376 988 1578 156 9 419 3 868 512
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Banca Nationala a Moldovei

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2025

24. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice (continuare)

Rezultatele nete din diferentele de curs nerealizate sirealizate sunt prezentate separat de alte activitati. Acestea reprezi ntd rezultatul
cumulativ derivat al activitatilor Bancii din implementarea operatiunilor de politici monetarad (interventiile valuta re, rezervele obligatorii
invalutd), deservirea pldtilor siincasdrilor in valutd ale Guvernului si nemijlocit al activitdtilor de gestiune a rezervel or valutare.

Veniturile din relatiile financiare cu organele statului includ veniturile din dobanzile la valorile mobiliare de stat detinute in portofoliul
Grupului si al Bancii (Nota 19) sialte venituri din exercitarea functiei de agent si bancher al statului.

Note CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Rezerve valutare 1643788 1886 500 1643788 1886500
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt 19 164 558 311655 164 558 311655
Venituri din dobanzi la valori mobiliare in valuta 19 1439802 1619 680 1439 802 1619 680
Venituri/(Pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare 23 39428 (45 040) 39428 (45 040)
Alte venituri - 205 - 205
Politica monetara 17191 2284 17155 2228
Venituri din dobanzi la operatiuni repo 19 1034 1333 998 1277
Venituri din dobanzi la creditele acordate bancilor 19 685 951 685 951
Venituri din tranzactii cu instrumente financiare evaluatela valoarea 2 15 472 ) 15 472 )
justa prin profit sau pierdere
Moneda nationala 16 507 15221 16 507 15221
Alte venituri 16 507 15 221 16 507 15 221
Relatiile financiare cu organele statului 355209 379503 352 663 376 988
Venituri din dobanzi la valori mobiliare in moneda nationala 19 344141 370753 343204 369731
Alte venituri 11068 8750 9459 7257
Tranzactii, schimb valutar si reevaluarea 21 (2726 075) 1578160 (2726 068) 1578156
Alte 14 998 11575 12946 9419
Venituri din dobanzi la creditele acordate altor persoane 19 593 400 593 400
Venituri din dobanzi la alte disponibilitati 19 1 - - -
Alte venituri 14 404 11175 12 353 9 019
Total (678382) 3873243 (683009) 3 868 512
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25. Cheltuieli operationale

CONSOLIDAT BANCA
30 iunie 30 iunie 30 iunie 30 iunie
2025 2024 2025 2024

MITLEI MIILEI MITLEI MIILEI
Cheltuleh'p?lvmd remunerarea muncii si 174978 14351 7173 140287
alte beneficii
Contrlb}lgu pl_“%vmd asigurarilesociale de 50300 41271 49 520 40 499
stat obligatorii
Alte cheltuieli cu personalul 429 452 429 452
Cheltuieli cu personalul 225707 185234 221672 181238
Che-ltu1e11 aferente producerii monedei 2206 93291 2206 23291
nationale
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 2936 6489 2919 6454
corporale
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 1467 3 061 1462 8 057
necorporale
Che}tulell prlylnd amortizarea dreptului de 5391 2302 709 709
utilizare a activelor
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 21724 16 852 21477 16 607
Cheltuieli €u §erv1.cu informationale, 20 654 16546 19378 15 692
consultanta si audit
Cheltuieli pentru intrefinerea 7818 6223 7633 6093
imobilizarilor corporale
Cheltuieli cu taxe si comisioane 1533 1105 1989 1577
Alte cheltuieli 16 060 10799 15725 10513
Alte cheltuieli operationale 46 065 34 673 44725 33 875

In vederea asigurarii unui nivel de remunerare a angajatilor Bancii care nu este inferior
nivelului de remunerare a posturilor similare ca impact si complexitate din sectorul bancar
si/sau piata generala de servicii specializate, conform prevederilor legale, sistemul salarial
al Bancii este actualizat/ajustat periodic prin aplicarea de instrumente de mentenanta care
considerad evolutiile din piata de referintd. Corespunzator, incepand cu 1ianuarie 2025,
sistemul salarial al Bancii a fost ajustat prin aplicarea indicatorului evolutiei anuale
relative calculatin baza datelor aferente castigului salarial mediu lunar brut pe activitati
economice publicate de Biroul National de Statisticd, acesta constituind unul din factorii
cresterii cheltuielilor cu personalul. Un alt factorimportant care a influentat majorarea
cheltuielilor cu personalul este cresterea numarului angajatilor activi cu circa 13%
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, gratie efortului continuu de recrutare
realizat de BNM. Cresterea data deriva din necesitatea de crestere a capacitatii
institutionalein domeniile de activitate de baza sicel de guvernanta sisuport urmare
preludrii atributiilor de supraveghere a sectorului financiar nebancar, precum si
consolidarii functiei de supraveghere bancara, stabilitate financiard, combatere a spalarii
banilor, demararii procesului de integrare europeana, etc.

Cheltuielile cu personalul includ si cheltuielile aferente provizionului inregistrat pentru
concedii neutilizate.

La 30 iunie 2025, numarul angajatilor activi al Grupului au constituit 621 angajati, iar ai
Bdncii au constituit 602 angajati (la 30 iunie 2024: Grupul: 550 angajati, Banca: 533 angajati
activi).
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25. Cheltuieli operationale (continuare)
Numadrul mediu al salariatilor repartizati pe categorii in decursul perioadeia fost:

CONSOLIDAT BANCA
30iunie 30iunie 30iunie 30iunie
2025 2024 2025 2024
angajati angajati angajati angajati
Manageri 128 116 123 14
Specialisti 402 361 390 346
Personal tehnic 68 64 68 64
598 541 581 524

Cheltuielile din comisioane si taxe includ comisioane:

Dintre care pe sector:

Organizatii
CONSOLIDAT financiare 30iunie  30iunie
Banci internationale  Altele 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MIILEI MII LEI
Linii de creditare - 2 - 2 9
DeserV}rea operatiunilor in 1531 ) ) 1531 109
conturi
1531 2 - 1533 1105
Dintre care pe sector:
Organizatii
BANCA financiare 30iunie  30iunie
Banci  internationale  Altele 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MIILEI MII LEI
Depqzﬁltarea valorilor ) ) 456 456 472
mobiliare
Linii de creditare - 2 - 2 9
DeserV}rea operatiunilor in 1531 ) ) 1531 1096
conturi
1531 2 456 1989 1577

Comisioanele din depozitarea valorilor mobiliare de stat reprezinta comisioanele
percepute de catre DCU pentru pastrarea portofoliului de valori mobiliare de stat detinut
de Bancad, inclusiv din operatiunile repo, in Sistemul depozitarului central unic (DEPO/x).
Cheltuielile reprezinta cheltuieli din comisioane pentru activele financiare care nu sunt
evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere.

Cheltuielile operationale (instruiri, consultantd) compensate prin asistenta tehnica
internationald acordatd de cdtre organizatii financiare internationale au fost prezentate
compensat cu veniturile aferente. Pe parcursul semestrului I 2025 si al semestrului I 2024,
Banca a beneficiat de asistentd din partea Agentiei Statelor Unite pentru Dezvoltare
Internationald, a Trezoreriei Bancii Mondiale, a Trezoreriei Statelor Unite ale Americii, a
Fondului European pentru Europa de Sud-Est, a Fondului Monetar International sia unor
banci centrale.
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26. Pérgi afiliate

Partile afiliate Grupului sunt filiala SA ,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” si
conducerea (membrii Consiliului de supraveghere, Comitetului executiv si conducdtorii de
nivel mediu), iar partile afiliate Bancii reprezinta conducerea Bancii.

Conducerea Grupului si a Bancii

Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Grupului pe parcursul
semestruluil 2025 au constituit 38 806 mii lei, dintre care pentru membrii Consiliului de
supraveghere 2 827 mii lei remunerare (Banca: 2 716 mii lei, filiala: 111 mii lei) si 815 mii lei
contributii de asigurdrisociale de stat obligatorii (Banca: 788 mii lei, filiala: 27 mii lei);
pentru membrii Comitetului executiv - 8 713 mii lei remunerare (Banca: 8 239 mii lei,
filiala: 474 mii lei), 2 358 mii lei contributii de asigurari sociale (Banca: 2 244 mii lej, filiala:
114 mii lei); si pentru conducdtorii de nivel mediu - 18 685 mii lei remunerare (Banca: 18 685
mii lei), 5 408 mii lei contributii de asigurari sociale de stat obligatorii (Banca: 5 408 mii lei).

Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Grupului pe parcursul
semestruluil 2024 au constituit 32 844 mii lei, dintre care pentru membrii Consiliului de
supraveghere 2 925 mii lei remunerare (Banca: 2 613 mii lei, filiala: 312 miilei) si 775 mii lei
contributii de asigurdrisociale de stat obligatorii (Banca: 700 miilei, filiala: 75 mii lei);
pentru membrii Comitetului executiv - 5 861 mii lei remunerare (Banca: 4 926 mii lei,
filiala: 935 mii lei), 1 652 mii lei contributii de asigurarisociale (Banca: 1428 mii lei, filiala:
224 mii lei); si pentru conducatorii de nivel mediu - 16 778 miilei remunerare (Banca: 16 778
mii lei), 4 853 mii lei contributii de asigurdrisociale de stat obligatorii (Banca: 4 853 mii lei).

Cheltuielile de remunerare includ salarii si beneficii pe termen scurt. Factorii care au dus
la majorarea cheltuielilor de remunerare sunt enumerati in Nota 25.

Tranzactiile cu conducerea Bancii includ tranzactiile aferente creditelor acordate. Soldul
creditelor acordate conducerii Bancii, acordarea sirambursarea pe parcursul perioadei,
precum si miscarea acestora rezultata din modificarilein structura de personal (transferuri
interne de la/la pozitii de conducatori de nivel mediu) sunt prezentate maijos:

Soldla
Sold la Credite data de
lianuarie acordate Transferuri Rambursari raportare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Conducatorii de nivel mediu

Semestrul 12025 596 2 946 - Q71) 3271
Anul 2024 1462 350 - (1216) 596

Membri ai Comitetului executiv
Semestrul 12025 - 350 - - 350
Anul 2024 - - - - -

Creditele au fost acordate larate ale dobanzii similare pentru toti salariatii in conditiile
prevazute de actele normative interne ale Bancii.

Aceste credite sunt asigurate prin garantii depuse de fiecare persoand beneficiara si, la
situatia din 30 iunie 2025 aveau o valoare de gajin suma de 5 410 mii lei (la 31decembrie
2024: 1766 mii lei). La situatia din 30 iunie 2025 si 31decembrie 2024, aceste credite erau
clasificate in categoria creditelor standard si nu au fost formate reduceri pentru pierderi
de credit asteptate din depreciere preconizata a acestora. Pe parcursul perioadei incheiate
la 30 iunie 2025 si 31 decembrie 2024, Banca nu a incheiat tranzactii de creditare cu membrii
Consiliului de supraveghere.
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26. Parti afiliate (continuare)

Filiala Bancii

Banca detine 98,36% in capitalul S.A. ,,Depozitarului central unic al valorilor mobiliare” al
carui Consiliu de supraveghere este compus din 3 membri, din care 2 membri desemnati de
BNM, astfel, in conformitate cu IFRS 10, detine controlul asupra S.A. "Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare” in calitate de filiala a Bancii. Soldul si tranzactiile Bancii cu S.A.
,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” sunt prezentate in tabelul de mai jos:
30iunie 31decembrie

Solduri 2025 2024
Active MII LEI MII LEI
InYestlgu in f111a.1e - aportin capitalul filialeiin 24 000 24 000
mijloace banesti
Alte creante pe termen scurt 318 309
24318 24309
Alte datorii
Contul curent al filialei in Banca 3909 1696
Alte datorii 278 302
4187 1998
Tranzactii 30 iunie 30 iunie
’ 2025 2024
Venituri din dobanzi MII LEI MII LEI
Comisioane pentru decontarea rezultatelor licitatiilor
. ’ (35) (56)
aferente tranzactiilor repo
(€D) (56)
Alte venituri
Venituri din compensarea cheltuielilor la 630 554
externalizareaservidilor IT
680 554
Cheltuieli din dobanzi
C?mEﬂoane din procesarea sidecontarea certificatelor 1300 1300
Bancii
1300 1300
Cheltuieli operationale
Comisioane pentru depozitarea valorilor mobiliare de 456 477
stat
456 472

Banca nu a identificat indicatori de depreciere a investitiei salein filiald sinuau fost
formate provizioane din deprecierea investitiei in filiald. Creantele fata de filiald au fost
clasificate in categoria standard, au fost colectate in termen si nu au fost formate reduceri
din pierderi de credit preconizate.

Cheltuielile Bancii cu filiala au fost inregistrate la tarifele standard aprobate de Consiliul
de supraveghere al filialei (comisioane) si tarifele aplicate de Banca pentru datorii similare
(dobanzi). Veniturile din compensarea cheltuielilor au fost facturate in scopul compensarii
costurilor suportate de Bancd aferente activitatii de prestare a serviciilor de externalizare a
serviciilor IT ale filialei.
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26. Parti afiliate (continuare)

Capitalul

Capitalul autorizatal Bancii este detinut exclusiv de catre stat. Luand in consideratie
prevederile art.1din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, care stipuleazd expres
ca Banca este o persoana juridica publica autonomaresponsabild fata de Parlament,
Guvernul si alte entitati afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi partiafiliate Bancii.
Tranzactiile efectuate cu aceste entitati sunt prezentate in notele corespunzdtoarela
situatiile financiare.

27. Angajamente si datorii contingente
Cambii emise in favoarea tertilor

La 30 iunie 2025, valoarea cambiei emisa de catre Banca in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a
constituit 556 133 mii lei (1a 31 decembrie 2024: 673 495 mii lei).

Angajamente investitionale

La 27 iunie 2025, Banca a incheiat 5 tranzactii de cumpadrate a valorilor mobiliare in valoare
nominald de 198 500 mii EUR (echivalentul in monedanationalala 30 iunie 2025 - 3916 683
mii lei) si 6 tranzactii de vanzare in valoare nominala de 146 000 mii EUR (echivalentul in
monedd nationalala 30 iunie 2025 - 2 880 784 mii lei), avand data valutei pe 1iulie 2025.

La 30 iunie 2025, Banca a incheiat 2 tranzactii de cumpadrare a valorilor mobiliarein valoare
nominala de 49 000 mii USD (echivalentul in moneda nationala la 30 iunie 2025 - 825 513
mii lei), avand data valutei pe Tiulie 2025.

La 30 iunie 2025 Banca Mondiald, in cadrul programului de gestionare externa a rezervelor,
aincheiat 3 tranzactii de cumpdrare a valorilor mobiliare in valoare nominala de 12 000 mii
USD (echivalentul in moneda nationalala cursul din 30 iunie 2025 - 202 166 mii lei) si
1tranzactie de vanzare in valoare nominald de 4 000 mii USD (echivalentul in moneda
nationald la 30 iunie 2025 - 67 389 miilei), toate avand data valutei 1iulie 2025.

Totodata, Banca Mondiala, a incheiat la 25 iunie 2025 o tranzactie de cumparare in valoare
nominala de 2 000 mii USD (echivalentul in monedd nationald - 33 694 mii lei). Aceasta
tranzactie reprezinta achizitia unei valori mobiliare la emisiune, cu data emisiunii 25 iunie
2025 si data valutei 2 iulie 2025.

Angajamente de creditare

La situatia din 30 iunie 2025, nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor (la
31 decembrie 2024 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).

Angajamente de capital

La 30 iunie 2025, in conformitate cu contractele incheiate, Grupul si Banca erau angajate sa
onoreze pe parcursul perioadelor viitoare obligatii financiare privind achizitiile de
imobilizari corporale si necorporale aferente activitatii Bancii in suma de 5 737 mii lei (in
valuta originald 102 mii EUR si 3 721 mii lei) (Ia 31decembrie 2024: 16 738 miilei (in valuta
originald 391 mii EUR, 322 mii USD si 3 223 mii lei)).

Litigii §i datorii contingente

La situatia din 30 iunie 2025, Grupul a fost implicat in 48 litigii (31 decembrie 2024: 52
litigii).
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27. Angajamente si datorii contingente (continuare)

Litigii si datorii contingente

Conform situatieila 30 iunie 2025, Banca este implicatd in 23 litigii judiciare in calitate de
parat, 13 litigii in calitate de coparatsi 9 litigii judiciare in calitate de parte tertd sau organ
de supraveghere (31 decembrie 2024: 26 litigii judiciarein calitate de parat, 12 litigii in
calitate de coparatsi 9 litigii judiciare in calitate de parte tertd sau organ de supraveghere).

4 dinlitigiile in care Banca figureaza in calitate de parat au fost initiate de fosti actionariai
B.C. ,Energbank”S.A., inlegatura cu Hotdrarea Comitetului executival BNM nr. 13 din
11.01.2019, care a constatat cd un grup de actionariactionau concertat, detinand 52,55% din
capitalul bancii fara aprobarea prealabila a Bancii. Ca rezultat, drepturile acestora,
prevazute de Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor, au fost suspendate, iar
actionarii au fost obligati sa instrdineze actiunile in termen de 3 luni. In absenta realizdrii
acestei obligatii, actiunile au fost anulate, iar B.C. ,,Energbank” S.A. a emis actiuni noi, pe
care ulterior le-a rascumparat, transferand fostilor actionari contravaloarea acestora.

9 dintre actionari au atacat in instantd Hotararea BNM nr. 13/2019, iar prin deciziile Curtii
de Apel Chisinau din 21.12.2021 si Curtii Supreme de Justitie din 29.03.2023, aceasta a fost
anulata definitiv. Cerereaulterioara a Bancii derevizuire a fostrespinsa.

In ianuarie 2022, 11 fosti actionari au solicitat Bancii repararea prejudiciilor materiale
pretinse a fi cauzate, invocand ca suma primitd este inferioard valoriirealea actiunilor
anulate. Banca a respins cererile, iar in martie 2022 reclamantii au initiat actiuni in instanta
la Curtea de Apel Chisinau (in prezent Curtea de Apel Centru), solicitand repararea
prejudiciilor.

Examinarea in fond a actiunilor respective privind repararea prejudiciilor la Curteade
Apel Centru nu a inceput (pand in prezent fiind examinate unele incidente procedurale).

Considerand natura sistatutul actiunilor de judecata si conditiile de determinare a
existentei si marimii prejudiciului patrimonial pretins in lipsa evaludrii independente si
obiective, pe baza consultadrilor cu juristii Bancii sia intelegerii riscurilor asociate cazului la
situatia din 30 iunie 2025 (precum i la situatia din 31 decembrie 2024), conducerea Bancii a
concluzionat ca prezentarea unei datorii contingente in situatiile financiare satisface
cerintele IAS 37, astfel, Banca neinregistrand un provizion aferent acestui caz. Banca va
monitoriza evolutiaacestui caz lafiecare data de raportare in conformitate cu prevederile
relevante ale standardelor si reglementdrilor contabile.

Un alt litigiu in care Banca figureaza vizeaza atragerea Bancii in calitate de parte civilmente
responsabild in cauza penald intentata impotriva unor fostimembriai organelor de
conducere, a unui angajat al Bancii si altor persoane.

Prinincheierile Judecatoriei Chisinau din 22.01.2024 5i27.03.2024, Banca a fost recunoscuta
ca ,parte civilmente responsabila” (persoana care, in baza legii sau conform actiunii civile,
poate fi supusa raspunderii materiale pentru prejudiciul material cauzatde faptele
inculpatilor) pe marginea actiunii civile depuse de Ministerul Finantelor in cauza penala
intentatd impotriva unor fosti membriai organelor de conducere (unul din procesele
penale din dosarul denumit generic “Frauda bancara”). Avand in vedere stadiul curent al
examinadrii cauzei penale sicircumstantele de drept si de fapt ale cauzei, conducerea Bancii
a concluzionat cd prezentarea unei datorii contingente in situatiile financiare satisface
cerintele IAS 37, deoarece nu considera ca existd dovezi suficiente de eventualeiegiri
viitoare de fluxuri economice aferente acestora.
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27. Angajamente si datorii contingente (continuare)

Litigii si datorii contingente

De mentionat ca incepand cu1iulie 2023, odatd cu preluarea de catre Bancd a unor atributii
ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF), in temeiul art. X alin. (5) si (16) din Legea
nr.214/2023 pentru modificarea unor acte normative (asigurarea transferului de atributii
conform Legii nr.178/2020 pentru modificarea unor acte normative), in litigiile pendinte in
instantele de judecatd (30 iunie 2025: 21 litigii, 31 decembrie 2024: 21 litigii) in legdturd cu

actele emisein exercitareaatributiilor CNPF, Banca are calitatea de coparat sau autoritate
de supraveghere.

Potrivit art. X. alin. (18) din Legea nr. 214/2023, CNPF va efectua, din contul bugetului sau,
plata prejudiciilor sia cheltuielilor de judecata cauzate de actele juridice, actele
administrative, operatiunile administrative sau inactiunile CNPF, incheiate, emise,
realizate sau manifestate panad la 1iulie 2023 in legatura cu exercitarea atributiilor
prevazute la art. VIII alin.(3) din Legea nr.178/2020 pentru modificarea unor acte
normative, in cazul in care instanta de judecata constatd indeplinirea sau omisiunea
indeplinirii de catre aceasta, curea-credintd sau din neglijenta, a oricarui act sau faptcare
este legat de exercitareaatributiilor sale sicare a cauzat prejudicii unor terti, As tfel, Banca
nu va fi tinuta responsabild pentru eventuale prejudiciisi cheltuieli de judecata
mentionate, inclusiv in cazul participdrii acesteiain procesele de judecata prevazute laart.
VIII alin.(16) din legea citata.

La situatia din 30 iunie 2025 (precum sila situatia din 31decembrie 2024), Bancanu a
inregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu considerad cd exista dovezisuficiente de
eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

Conform situatieila30 iunie 2025, DCU esteimplicatin 2 litigii in calitate de reclamant i 1
litigiu in calitate de intervenient accesoriu (31 decembrie 2024: 2 litigii in calitate de
reclamant si 3 litigii in calitate de intervenient accesoriu) si nu a inregistrat provizioane
pentru litigii, considerand ca nu estimeazd eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice
aferente acestora.

28. Contracte de leasing
Grupul si Banca utilizeaza spatii administrative in regim de leasing.

Contractul de leasing al Bancii este incheiat pe o perioada de panad la 31 decembrie 2025, cu
optiunea extinderii termenului deleasing pe perioade anuale consecutive, in cazul lipsei
obiectiilor partilor contractante. Contractul poate fi reziliat de catre locatar cu un preaviz
de 1luna, fara suportarea unor cheltuieli dereziliere. Pe parcursul anului 2023 a fost
inregistrat activul aferent dreptului de utilizare si datoria aferenta privind contractul de
leasing al Bancii, cu termenul de pana la 31decembrie 2025 siaplicand rata de imprumut in
euro derivata dinrata dobanzii de depozit publicata de FMI la data recunoasterii pentru
determinarea valorii actualizate a platilor viitoare de leasing.

Incepand cu anul 2018, filiala utilizeazd spatiul administrativin regim de leasing.
Contractul de leasing a fost incheiat pe o perioada de 3 ani cu posibilitatea rezilierii, cu un
preaviz de 15 zile lucratoare, fara suportarea unor cheltuieli de reziliere. La 11 octombrie
2022, contractul a fost prelungit pentru 3 ani, cu aplicarea ratei debazaa BNM la data
revizuirii pentru valoarea actualizatd a platilor de leasing.

Active aferente dreptului de utilizare

Activele aferent dreptului de utilizare se refera la spatiile administrative arendate si sunt
incluse in Nota 11in categoria , Terenuri, clddiri si constructii similare”.
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28. Contracte de leasing (continuare)

Spatii administrative CONSOLIDAT BANCA
30iunie 31decembrie 30iunie 31decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sold initial la 1ianuarie 4543 9114 4191 8383
Aditii - 32 - -
Amortizarea calculata (2321) (4603) (2096) (4192)
Sold la finele perioadei 2222 4543 2095 4191
Sume recunoscute in situatia rezultatului global
CONSOLIDAT BANCA
30iunie  30iunie 30 iunie  30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cheltuieli privind amortizarea
dreptului de utilizare a activelor (2321) (2302) (2096) (2096)
Cheltuieli cu dobanzi privind
leasingul (104) (229) (68) (147)
(2425) (2531) (2164) (2243)
Sume recunoscute in situatia fluxurilor de mijloace banesti
CONSOLIDAT BANCA
30iunie  30iunie 30iunie  30iunie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Plati totale privind leasingul (2496) (2435) (2181) (2149)
(2 496) (2435) (2181) (2149

29. Evenimente ulterioare

Dupa data bilantului contabil, au fost inregistrate evenimente ulterioare semnificative care
nu conduc la ajustarea rezultatelor inregistratela data bilantului.

Modificarea ratingului de tard atribuit Republicii Moldova

La data de 10 octombrie 2025, agentia de rating Standard & Poor’s, a atribuit Republicii
Moldova ratingul suveran, BB-", cu perspectiva stabild. Aceasta evaluare reflecta o
accelerare anticipatd a cregterii economice in anul curent si in urmatorii doiani, precumsi
continuarea politicilor axate pe reforme, menite sa sprijine procesul de aderare la Uniunea
Europeana (in continuare "UE”).

Perspectiva stabila este sustinuta de nivelul moderat al datoriei publice nete, dominata de
datoria externd pe termen lung si de ratele favorabile ale dobanzilor. Totodatd, cresterea
economicad va fi sprijinitd de noul pachet financiar oferit de UE Republicii Moldova, in
cadrul planului de crestere economica. Pachetul in valoare de 1,9 miliarde de euro, sub
forma de imprumuturi si granturi pe termen lung, este conditionat de implementarea
reformelorsi va finanta, in principal, proiecte de infrastructura.
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29. Evenimente ulterioare (continuare)

Acesti factori pozitivi sunt contrabalansati de riscuri ridicate privind securitatea externa,
in special in zona regiunii separatiste din stanga Nistrului, precum side nivelul scazut al
veniturilor pe cap de locuitor, pe fondul unei economii dominate de sectoare cu valoare
adaugata redusa sicaracterizate de vulnerabilitdti ale balantei de plati, inclusiv dependenta
de remitentele lucratorilor migranti.

Perspectiva stabild exprima opinia agentiei cd Guvernul va continua implementarea
reformelor necesare pentru a avansa in procesul de aderare a Republicii Moldova la UE,
atata timp cat riscurile geopolitice din regiune nu se vor intensifica.

Ratingul mediu al Moldoveiin baza cotatiilor celor 3 agentii de rating Standard & Poor’s,
Moody’s si Fitch este ,,B+”.

Alte evenimente semnificative dupa data bilantului contabil, care ar ajusta valorile
recunoscute sau informatiile prezentatein situatiile financiare, nu au avut loc.
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